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Aux actionnaires,

En exécution de la mission qui nous a été confiée par votre Assemblée Générale, nous vous
présentons notre rapport relatif a I'exercice clos le 31 décembre 2012, sur :

- le contrdle des comptes annuels de la société VERGNET, tels qu'ils sont joints au
présent rapport ;

- la justification de nos appréciations ;
- les vérifications et informations spécifiques prévues par la loi.

Les comptes annuels ont été arrétés par le Directoire. Il nous appartient, sur la base de notre
audit, d'exprimer une opinion sur ces comptes.

L. OPINION SUR LES COMPTES ANNUELS

Nous avons effectué notre audit selon les normes d’exercice professionnel applicables en
France ; ces normes requiérent la mise en ceuvre de diligences permettant d'obtenir I'assurance
raisonnable que les comptes annuels ne comportent pas d'anomalies significatives. Un audit
consiste a vérifier, par sondages ou au moyen d’autres méthodes de sélection, les éléments
justifiant des montants et informations figurant dans les comptes annuels. Il consiste
¢galement a apprécier les principes comptables suivis, les estimations significatives retenues
et la présentation d'ensemble des comptes. Nous estimons que les éléments que nous avons
collectés sont suffisants et appropriés pour fonder notre opinion. 4(7



VERGNET SA
Page 2

Nous certifions que les comptes annuels sont, au regard des régles et principes comptables
frangais, réguliers et sincéres et donnent une image fidele du résultat des opérations de
I'exercice écoul€ ainsi que de la situation financiére et du patrimoine de la société i la fin de
cet exercice.

IL. JUSTIFICATION DES APPRECIATIONS

En application des dispositions de Darticle L. 823-9 du Code de commerce relatives & la
Justification de nos appréciations, nous portons a votre connaissance les €léments suivants -

e Votre soci€té constate les résultats sur les contrats & long terme selon les modalités décrites
dans la note 3.M de I’annexe. Ces résultats sont dépendants des estimations 3 terminaison
réalisées par les chargés d’affaires sous le controle de la direction générale. Sur la base des
informations qui nous ont été communiquées, nos travaux ont consisté notamment a
apprécier les données et les hypotheses sur lesquelles se fondent les évaluations des
résultats & terminaison des périodes précédentes avec les réalisations correspondantes et a
examiner les procédures d’approbation de ces estimations par la direction générale.

e Les notes 3.K et 4.1 de ’annexe, exposent le fait que votre société constitue, le cas échéant,
des provisions. Nos travaux ont notamment consisté i apprécier les données et les
hypotheses définies par la Direction sur lesquelles se fondent ces estimations, 3 revoir sur
la base de tests les calculs effectués par la société, a comparer les estimations comptables
des périodes précédentes avec les réalisations correspondantes.

Dans le cadre de nos appréciations, nous avons vérifié le caractére raisonnable de ces
estimations.

Les appréciations ainsi portées s’inscrivent dans le cadre de notre démarche d’audit des

comptes annuels, pris dans leur ensemble, et ont donc contribué & la formation de notre
opinion exprimée dans la premiére partie de ce rapport.

ITII. VERIFICATIONS ET INFORMATIONS SPECIFIQUES

Nous avons également procédé, conformément aux normes d’exercice professionnel
applicables en France, aux vérifications spécifiques prévues par la loi.

Nous n'avons pas d'observation & formuler sur la sincérité et la concordance avec les comptes
annuels des informations données dans le rapport de gestion du Directoire et dans les
documents adressés aux actionnaires sur la situation financiére et les comptes annuels.
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En application de la loi, nous nous sommes assurés que les diverses informations relatives i

l'identit¢ des détenteurs du capital et des droits de vote vous ont été communiquées dans le
rapport de gestion.

Paris et Nantes, le 3 mai 2013
Les Commissaires aux Comptes

SCP GVA Deloitte & Associés
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BILAN

immobilisations incorporelles
immobilisations corporelies
Pariicipations & créances ratiachées
Autres immobilisations financiéres
ACTIF IMMOBILISE

Matigres premiéres et approvisionnements
Stocks d'en cours de production de biens
Stocks de produits intermédiaires et finis

Stocks
Avances etacomptes versés sur commandes
Créances clients st compies rattachés
Autres créances
Créances

Disponibilités

Charges constatées d'avance

ACTIF CIRCULANT

Primes de remboursement des obligations
Ecart i fif

-~

Capital

Prime d'émission
Réserve légale
Réserves réglementées
Autres réserves

Report a nouveau
Résuliat de 'exercice

Situgtion nette
Provisions réglemeniées
CAPITAUX PROPRES

AUTHES FONDS PROPRES
PROVISIONS POUR RISQUES & CHARGES

Emprunts obligataires converiibles
Emprunis stdetfies auprés des établissemenis de crédit
Emprunis et detes financiéres divers

Dettes financiéres

Avances et acomptes recus surcommandes en cours

Deties fournisseurs et compies rattachés
Deties fiscales etsociales
Dettes s/immobilisations etautres dettes
Dettes diverses
Produiis constiatés d'avance
DETTES
Ecart c_i_e conversion passif

602 016 784 017
17388671 2851072
5871471 7414121
63204 86808
8375383 11138 117
5853745 5218364
243 082 122 551
1171 051 1974016
7 267 888 8314931
786023 1432518
30572202 33082857
2182887 2570100
33558092 37065273
7688704 4684573
137173 855056
48651 858 5071832
2243713 1238 851

207 187 90118

5829 417 12 058 094
31500 8957 662

192 832 192 832
(4758218) (3355 941)
(9774 632) (16 739 350)
(8679 101) (886 704)
155 563 155 563
(8523 538) (731 141)
2151772 2110 454
5036 539 4902 244
13033 554 8972577
204 090 18 606
274295 404214

13 601 939 9395397
1456918 30 784 881
21889 077 9909 104
1856 933 2206 826
915373 24070

24 461 383 12 140 000
21 259 631 4533778
60779 869 56 854 055
33 489 | 49 305




COMPTE DE RESULTAT

Production vendue de biens
Production vendue de services
CHIFFRE DAFFAIRES

Production stockée
Production immobilisée
Subvention d'exploitation
Reprises amorlissements & provisions, transfert de charges
Autres produiis

PRODUITS DEXPLOITATION
Achais de marchandises
Achzils de malibres premigres & aulres approvisionnameants
Varigtion de siocks
Autres achats & charges externes
Impbls taxes et versements assimilés
Salaires et traitements bruis
Charges sociales
Dotations amortissements & provisions
Autres charges d'exploitation

CHARGES D'EXPLOITATION

Produits financiers

Charges financiéres

Produits exceptionnels
Charges exceptionnelies

Impdis sur les bénéfices {produit)
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Le bilan de la société VERGNET (lz Sociétéd) clos le 31 décembre 2012 présenté avant répartition du
résultat net totalise 59 478 130 EUR.

Lle compte de résultat de lexercice, couvrant une période de 12 mois, fait apparaitre les
caractéristigues sujvantes :

- chiffre d'affaires net 100580612 EUR
- produits d'exploitation HT 105 030619 EUR
- résultat d'exploitation {perte) {9952 501} EUR
- résultat comptable {perte) (9774 632} EUR
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A. EVENEMENTS SIGNIFICATIFS DE L'EXERCICE

la date d’entrée en vigueur d’un contrat significatif concernant la production et l'installation de
machines HP dans les DOM TOM a été reporté. En effet la publication en févier 2012 des résultats de
Fappel & projets éolien dans les DOM lancé en 2010 par le Gouvernement a fait apparaitre une
contradiction entre deux dispositifs législatifs qui doit étre levée par 'Etat avant la réalisation effective
des projets. La mise en conformité du cadre législatif va générer un retard par rapport au planning
initial de Fappel a projets.

Le Groupe Vergnet a annonceé le 17 septembre 2012 la conclusion d'accords avec ses actionnaires de
référence et ses partenaires financiers et industriels aux fins de permettre Iz mise en place et le
maintien de financements en vue d'assurer la pérennité de activité dans un contexte de faible
demande et de concurrence accrue. Ces opérations financiéres, approuvées par 'Assemblée Générale
Mixte du 29 novembre 2012 ont consisté en une réduction de capital de 8.375 kEUR par apurement
des pertes, suivie d'une augmentation de capital en numéraire pour 1.905 kEUR. La société a
également procédé au remboursement par anticipation des obligations convertibles en actions émises
en 2011 3 échéance 31 décembre 2015 pour 7.200 kEUR, et émis de nouvelles obligations convertibles
en actions & échéance au 31 décembre 2018 et 31 décembre 2019 pour respectivement 5.000 kEUR et
5.716 kEUR. Les bangues ont reconduit les facilités de caisse a hauteur de 5.000 kEUR, amortissables
progressivement dés le ler juillet 2014, jusgu’au 31 décembre 2018.

La filiale Aérocomposit Occitane de la Société, dédiée a la fabrication des pales des modéles GEV HP
1 MW et MP 275 kW, a décidé en janvier 2012 d’arréter son activité de production de pales GEV HP
1 MW compte tenu du trés faibie plan de charge sur cette référence.

La Société a modifié son mode de gouvernance par adoption de la formule 3 Directoire et Conseil de
Surveillance.

B. ELEMENTS POSTERIEURS A LA CLOTURE DE UEXERCICE
Le Directoire de Vergnet SA a signé le 14 mars 2013, un traité de fusion simplifiée entre Vergnet Sa et

sa filiale Aérocomposit Occitane, qui devrait devenir définitif aprés toutes les formalités de publicité et
d’opposabilité des tiers mi-juin 2013, et ce avec effet rétroactif au ler janvier 2013,
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A. REFERENTIEL

Les conventions générales comptables ont été appliquées, dans le respect du principe de prudence,
conformément aux hypothéses de bhase :

- continuité de ['exploitation,
- permanence des méthodes comptables d'un exercice a 'autre,
- indépendance des exercices,

et conformément aux régles générales d'établissement et de présentation des comptes annuels,

La méthode de base retenue pour l'évaluation des dléments inscrits en comptabilité est la méthode
des cofits historiques,

B. RECOURS A DES ESTIMATIONS

La préparation des états financiers, en conformité avec les principes comptables francais
généralement admis, nécessite Vutilisation d’astimations et d'hypothéses pour la détermination de la
valeur des actifs et des passifs, évaluation des aléas positifs et négatifs a Ia date de cidture, ainsi gue
des produits et des charges de I'exercice.

Les estimations significatives réalisées par la Socidté pour V'établissement des états financiers porient
principalement sur Pévaluation des immohilisations et des provisions.

En raison des incertitudes inhérentes & tout processus d’'évaluation, la Société révise ses estimations
sur la base d'informations réguliérement mises & jour. Il est possible que les résultats futurs des
opérations concernées différent de ces estimations.

C. CHANGEMENT DE METHODE

Les compies clos le 31 décembre 2012 ont &té établis selon les mémes méthodes que l'exercice
précédent.
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A IMMOBILISATIONS INCORPORELLES

Les immobilisations incorporelles sont comptabilisées 2 leur co(t d’acquisition ou, le cas échéant, 3
leur colt de production. Las éventuels colts d'emprunt supportés par la Société dans le cadre du
financement d’'immobilisations incorporelles sont comptahilisés en charges de Fexercice au cours
duguel ils sont encourus.

Les frais de recherche sont comptabilisés en charges de FPexercice au cours duqguel ils sont encourus.

Conformément a 'option offerte par le Plan Comptable Général, les frais de développement sont
comptabilisés a 'actif dés lors gue la Société estime gue les critéres de capitalisation sont remplis.

A Vissue de la mise en service, un amortissement économique est calcule selon le mode lingaire surla
durée d'utilité des programmes. Cette derniére est estimée & 5 ans pour les frais de développement
Par ailleurs, en conformité avec la doctrine de Fadministration fiscale, la Société comptabilise des
amortissements dérogatoires des Venregistrement des actifs calculés selon ie mode linéaire sur 5 ans.

Les autres immobilisations incorporelles sont amorties linédairement. Les durées moyennes
d’amortissement sont les suivantes:

- margues, procédés, logos 5ans

- brevet 5ans

- logiciels dela5ans
8. IMMOBILISATIONS CORPORELLES

Les immohbilisations corporelles sont évaluges 2 leur colt d'acquisition {[prix d'achat et frais
accessoires] ou, le cas échéant, a leur colit de production. Les éventuels colts d'emprunt supportés
par la Société dans le cadre du financement d'immobilisations corporelles sont comptabilisés en
charges de 'exercice au cours duguel ils sont encourus,

L'amortissement est calculé selon le mode linéaire ou dégressif. Les durées moyennes
d'amortissement retenues pour les principaux types d'immobilisations sont les suivantes :

- Batiments 15220 ans
- Agencements des batiments 53 10ans
- Matériel et outillage 2310ans
- Matériel de transport 1a5ans
- Matériel de bureau et informatigue 3a25ans
- Mobilier 43 10ans
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C. PERTE DE VALEUR DES ACTIFS IMMOBILISES

Dés lors qu'il existe un indice de perte de valeur d'un actif incorporel ou corporel, un test de
dépréciation est effectué. La valeur nette comptable de I'actif immobilisé est comparée a sa valeur
actuelle.

La valeur actuelle est une valeur d’estimation qui s’apprécie en fonction du marché et de Vutilité de
I'actif pour la Société. Elle résulte de la comparaison entre la valeur vénale et la valeur d’usage.

D, IMMOBILISATIONS FINANCIERES

Les titres de participation représentent des investissements durables qui permettent d'établir avec la
participation des relations d'affaires, d'assurer son contrdle, ou d'y exercer une influence notable. Les
titres de participation sont comptabilisés 2 leur valeur d’acquisition. Cette valeur est, le cas échéant,
diminuée d'une provision pour dépréciation destinée 2 la ramener 3 sa valeur d'utilité, appréciée
notamment par référence 3 {a valeur intrinségue et 3 la valeur de rendement. Les créances rattachées
a des participations sont comptabilisées 2 leur valeur nominale et sont ramenaées 3 leur valeur d’utilité
lorsgue celle-ci leur devient inférieure,

E. STOCKS

Les stocks de matiéres premiéres et marchandises sont évalués au prix moyen pondéré. La valeur
brute des matiéres premieres et des approvisionnements comprend le prix d’achat et les frais
accessoires a I'exclusion des frais de stockage. Les stocks d’encours et de produits finis sont valorisés
au prix de revient industriel.

Lorsque la valeur de réalisation des stocks est inférieure 3 leur prix de revient, des dépréciations sont
comptabilisées.

F. CREANCES

Les créances sont valorisées & leur valeur nominale. Une provision pour dépréciation est pratiguée
lorsque la valeur d'inventaire est inférieure 3 la valeur comptable.

G. OPERATIONS EN DEVISES

Les charges et produits en devises sont enregistrés pour leur contre-valeur 3 |a date de |'opération. Les
dettes et les créances en devises figurent au bilan pour leur contre-valeur au cours de fin d'exercice. La
différence résultant de la conversion des dettes et créances en devises & ce dernier cours est portée au
bilan en "écart de conversion”. Les pertes latentes de changes non compensées font I'objet d'une
provision pour risques.
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H, DISPONIBILITES

Les disponibilités comprennent les liquidités en comptes courants bancaires et les valeurs mobiliéres
de placement. Ces derniéres comprennent les SICAV monétaires et les certificats de dép6ts, qui sont
maohbilisables ou cessibles & trés court terme et ne présentent pas de risque significatif de pertes de
valeur. Une dépréciation est pratiquée lorsgue la valeur recouvrable est inférieure a la valeur
comptable.

b SUBVENTIONS

Les subventions d’investissements sont reprises en résultat au méme rythme que les amortissements
pour dépréciation des biens gu’elles financent. Le solde des subventions restant a virer au résultat est
comptabilisé en produits constatés d'avance dans le poste « Autres deties »,

Les subventions d'exploitation accordées sans contrepartie sont compiabilisées en produits de
Yexercice. Pour celles accordées en vue du développement de projets identifigs, les produits sont
constatés au prorata des dépenses engagées,

N AVANCES CONDITIONNEES

Les avances conditionnées sont maintenues dans les fonds propres 3 Iz rubrigue « Autres fonds
propres » tant gu’elles n"ont pas été remboursées ou que les critéres d’acquisition des avances ne sont
pas remplis. Les avances conditionnées définitivement acquises a la Société sont comptabilisées en
produits.

K. PROVISIONS POUR RISQUES ET CHARGES

Des provisions pour risques et charges sont constituées lorsque la Société a une obligation a I'égard
d’un tiers et qu’ll est probable ou certain gu'elle devra faire face & une sortie de ressources au profit
de ce tiers sans contrepartie.

Ces provisions sont estimées en prenant en considération les hypothéses les plus probables a la date
d'arrété des comptes.

L. DETTES
Les dettes sont valorisées a leur valeur nominale.
M. RECONNAISSANCE DU REVENU

Le chiffre d’affaires résultant de prestations de services est reconnu lorsque les services ont été rendus
aux clients. Le chiffre d’affaires résultant-de la production de biens au bénéfice de clients n'est
constaté que lors de la livraison desdits biens aux clients.

La reconnaissance du chiffre d'affaires relatif § des contrats importants portant sur la livraison,
Vinstallation de matériels diversifiés et/ou nécessitant une personnalisation ou des études spécifigues
s'effectue selon la méthode 3 avancement. Le produit pris en compte correspond au prix de vente
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total du contrat multiplié par fe taux d’avancement de V'opération déterminé en fonction des
prestations réalisées pouvant étre raisonnablement rattachées 3 I'exécution du contrat.

Pour les contrats trés peu avancés a la date de cldture, et/ou dont la marge ne peut étre estimée de
facon fiable, le chiffre d’affaires reconnu a I'avancement est limité aux co(ts correspondants, compte
tenu de 'incertitude sur le niveau de marge attendu.

Les contrats devant dégager une perte finale font 'objet d’une provision pour perte a terminaison.
N. ENGAGEMENTS ENVERS LES SALARIES

Les salariés de la Société peuvent percevoir des indemnités lors de leur départ a la retraite. Ces
engagements ne sont pas provisionnés mais font Pobjet d’une information en annexe.

Pour les régimes 2 prestations définies, les charges de retraite sont déterminées une fois par an, selon
la méthode des unités de crédit projetées.

Selon cette méthode, chaque période de service donne lieu & une unité supplémentaire de droits 3
prestations, et chacune de ces unités est évalude séparément pour obtenir obligation finale.

Cette obligation finale est ensuite actualisée en prenant en compte les hypothéses suivantes : un taux
d’actualisation, un taux d'augmentation de salaires et un taux de rotation du personnel. Les gains et

pertes résultant des changements d’hypothéses actuarielles sont reconnus au compte de résultat
consolidé,

0, EMPRUNT OBLIGATAIRE

Les primes de non conversion des obligations convertibles émises sont incluses dans les dettes
obligataires pour leur valeur brute. La contrepartie de la prime de non conversion est comptabilisée 3
Vactif du bilan dans le poste « Primes de remboursement des obligations ». Cet actif fait 'objet d'un
amortissement linéaire comptabilisé en « Charges financiéres » basé sur la maturité des obligations
convertibles. En cas de conversion des obligations en actions de la Société la prime de non conversion
correspondante, nette de sa contrepartie a 'actif, sera constatée en « Produits financiers ».
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Al IMMOBILISATIONS

i VALEUR BRUTE

Frais de développement
Autres immobilizalions incorporslies
Imimobiisations incorporeilss
Terrain

Matérie! de transport

Matérel de bureau, informatigue st mobilier
Emballages récupérables st divers
immobilisations comporelies en cours
Immobilisations comporelies

Parlicipations et créances rattachées

Préts et auires immobilisations financigres
Immobilisations financiéres

Instaliations technigues et outilage indusisisl
instaliations générales, agencements efdivers

IMMOBILISATIONS

18707
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13016808
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8408535
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8224936
12 109 848
83 204

12 263 049

Aucun frais de développement n’a été comptabilisé & 'actif sur Vexercice.

Les frais de R&D {hors dotations} comptabilisés en charges sur Fexercice sont de 1.517 kEUR.

Concernant la ligne participations et créances rattachées, les montants significatifs concernent

essentiellement les préts et remboursement des comptes courants des filiales.
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