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Chers Actionnaires,

- Nous vous avons réunis en Assemblée Générale conformément a la loi et aux dispositions de nos
statuts, a I'effet notamment de vous demander de statuer sur les comptes de l'exercice clos le
31 décembre 20009.

- Lesconvocations a la présente Assemblée ont été régulierement effectuées.

- Les documents prévus par la réglementation en vigueur vous ont été adressés ou ont été tenus a
votre disposition dans les délais impartis.

-/ Sa R20dzySyida 2y SGS i (Cddedatrakail. 28288)./ 2 YA (G S RQ9y (i NB LI

Le présent rapport a notamment pour objet de vous présenter la situation de notre Société et celle de
notre Groupe (L. 225-100, L. 233-26 et L. 232-1).
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‘1.1.1 POLE EOLIEN : UNE ANNEE RICHE EN SUCCES COMMERCIAUX

La poursuite de la conquéte des marchés exports FARWIND par

VERGNET a porté ses fruits en 2009, notamment sur la gamme

GEV MP de 275 kW avec la signature de 9 nouveaux contrats

représentant 64 éoliennes sur 8 pays ou territoires différents dont

6 nouveaux pour VERGNET. Cette ouverture trés encourageante

nous conforte dans notre observation du développement du

Y NOKS RS tQS2fASy Cl!w2Lb5x £Sa 12yS¢
contraintes climatiques fortes, ou f QSt SO0 NR Giferfiet Sa G  LINRA
Centrale éolienne Rodrigues Il (Maurice) | INR RdzA (0 S s LI NI A Nét thﬁs M)S NIk S a F244;
technologiques. ! dz2 2 dzZNRQKdzA +9wDb9¢ S&id s RB&LESdzY (i T IROONRYCSH yH |
O2YLX 8030S RQS2ftASyySa &aLISOAFAIdzSYSyld O2yedzSa L}2dzNJ N
FARWIND.

Outre un marché trés important remporté au Nigéria (37 éoliennes de la gamme GEV MP de 275 kW),
nous sommes convaincus que nos récents succés commerciaux £ f QKRR WBEY & Sy | LILISE SN R
car ils sont emblématiques des marchés que nous visons :

Lecontratpour8S2f ASyySa adzNJ t Qnt S RS bS@Aira oLISGAGSA !y
la Caraibes anglophone et conforte notre base historique située en Guadeloupe ;

- leO2yUNI G LIENIFY(d adz2NJ ¢ S22t ASyySa téalgationkda f Ay 2 dz&
référence sur le secteur des mines, installations souvent situées dans des sites isolés et grosses
O2yaz2yYYFiNAOSaE RQSYSNHAS

- [MLILISt  Rue solisvedd demporté pour 2 nouvelles éoliennes & dzNJ f Rodvigu&, RS
dans le cadre du projet gouvernemental «Rodrigues ile durable» et « Maurice file
durable » lancé en 2009, esii  LJ2 NIi SdzNJ RQA YLJ2 NIi FdfndcepaysINR 2SGa S2f A Sy

- Nous avons noué une relation de confiance avec Okinawa Electric au Japon et lui avons fourni
ses deux premiéres éoliennes anticycloniques, démontrant ainsi que VERGNET dispose de la
seule solution durable pour alimenter en énergie renouvelable les zones cycloniques du sud du
Japon.

I 0S84 &adz00z3al 22 OB EfLI2 Nfil A 3 & ¥ O6 QR damhseyus@r@elie dz Y NOKS
proximité en Europe. Ce marché, que nous appelons le PROXWIND est né de la volonté de certains Etats

de favoriser une énergie renouvelable de proximité, en complément des grands programmes éoliens

02y @Sy (A2yySt daditudnie)MISrandefB@thgiiela publi® a sénitour des tarifs de rachat

trés incitatifs pour les machines de moyenne puissance. VERGNET, avec la GEV MP de 275 kW, dispose

RQdzy S RS& & SndrferSed du Wardbéde getBedgamme de puissance et a déja signé deux

contrats en 2009 pour 8 machines.

Globalement nous avonsvenduT H S2f ASyyS&d RS wTtp 12 Sy wnnd OS |jdzi
plus dynamiques en termes de performance commerciale sur la gamme GEV MP.



Parallelement, le bouclage du financement du contrat éthiopien (un contrat historique avec la

Compagnie Nationale dQ9 f S O G NA O AcBEBCoc R@ubpbrie s IAAMS y 1S SG € QAyadl €I
120 éoliennes GEVHP de 1 MW sur troisans a4 QS a i | O K 3efalé pSryes difficuliés liées an o

la crise financiére. La levée des différentes conditions suspensives au lancement du projet a été achevée

mi-octobre 2009 ce qui a permis le lancement opérationnel du contrat, un an apres sa signature.

Sur le plan industriel, n2 dza RA & LJ2 & 2 ¥ a striicuz@shétaNsRireskpaiai réalRed s projets
éoliens que nous avons remportés. Nous avons organisé notre outil de production de maniére a pouvoir
répondre de maniere flexible aux variations des demandes de fabrication et faire face a la croissance
attendue pour 2010 et 2011. En plus de nos capacités de production actuelles que nous entendons
maintenir ou développer :

- b2d& RAALRA2YE RQdzy LI NIGSYFANB TNl yeelAd OF LI of
foraasSyotl 38 RS y2a yIOSttSa RQS2tASyysSsa

- Nousparticill2yd t €I O2yatAddziaAzy RQdzy LBES RS 0O2YLISi
plagant une premiére commande de pales a EADS/ASTRIUM sur le site de Blanquefort a
Bordeaux qui seront fabriquées suite a la duplication de notre processus industriel sur ce site.
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Atelier d'assemlr)lag(;et usine de pale VEGNET ‘
{A £S RSo0dzi RQSESOdziAz2y RSa&a O2yidN}da NBYLEZNISa Si f
Rdz LI®f S S2f A Seffe réSty encera iyisuffRafte poyf &vrir les investissements que nous
avons réalisés pour les exécuter et pour développer la GEV HP de 1 MW.

1.1.2 POLE EAU SOLAIRE : UNE ACTIVITE SOUTENUE PAR LA CROISSANCE DE
[Q!/ ¢L+L¢9 {h[!LwO

Le P6le Eau a connu une nouvelle année dynamique avec la signature de plusieurs contrats importants

(800 pompes au Tchad, 900 pompesauBur] Ay ClF &23 wpn LI2YLISE lFdz . SYAyZ c
[ 2YLIGS GSydz RS fQSFFSG RS o0l asS St SoO6poéhawrgssprt RS ONBA A
Sy oFA&&S LI NI NFLILERNI £ fQSESNOAOS LINBO&SBR®E IS YI A&
avec notamment deux nouveaux contrats adjudiqués qui sont actuellement en cours de signature pour

un montant de 4,1 MEUR.

Ce léger recul est compensé par la progression du pdle Solaire. Ce pdle, porté par la société Photalia,
détenue & 100% par VERGNET SA, répond aux besoins spécifiques des zones non connectées ou a fortes
contraintes, par une offre de solutions photovoltaiques innovantes et sur-mesure.

Les solutions photovoltaiques développées par VERGNET pour des

sites isolés non connectés a un réseau répondent bien aux besoins

RSa LI &a SYSNESyda RI yai:sisttmeOlF RNE RQl
solaires de pompage, électrification rurale, alimentation

RQSIjdzA LISYSy i a RS 0 Bef BIO Xotaleds/ A O GA2Yy X
notamment livré en 2009 une solution photovoltaique pour le

b 4 - arAs3as RS I {D.! 'dz . dzNJ Ayl Clazz ¢
Toit photovoltaique - SGBA Ouagadougou  énergie photovoltaique de 156 banques de sang pour centres de

alyids Sy wb5/3 SiG FOKS@S & OKFyGASI
financées par le Fond Européen de Développement au Niger.




1.1.3 ACTIVITE EN MATIERE DE RECHERCHE ET DEVELOPPEMENT

Le Groupe VERGNET consacre des moyens importants au
RSOSt2LIISYSyd SiG t tQFYSEAZ2NIGAZ2Y R
[ QS & a Sy iitsds féveldppementsant liés au pole Eolien dans

le cadre du programme de la GEV HP de 1 MW.

Les frais de recherche et développement comptabilisés en charges
RS f QS E SNXdkcéndbre 2069 pair lefGBUp® représentent
45 MEUR, et portent
essentiellement sur le
RS@OSt 2LIISYSyi F
. AT e GEVHP de 1 MW. [ QI eaEhtion
CEVHPIMW des frais de développement
correspond a la fin de la période de
capitalisation des co(ts de développement de la GEV HP qui a pour
conséquence RQA Yy A (i A S RI Y 2 NILIKd FRjvadiRyedet la

comptabilisation en charge descolt & R QI Y $roduiRedouisA 20 o o

Les pbles Eau et Solaire conduisent également des activités de recherche et développement visant a
fQFYSEAZ2NFGA2Y RS& LINERuzies riontdits touke®id mon@Ba@aAMESRT LINR L2 & S
en 2009).

1.2 COMPARABILITE DES COMPTES

leda O02YLIiSa RS BIdécenbmI20090008t ét© Etablis suivabt les mémes modes de
présentation et les mémes méthodes d'évaluation que I'exercice précédent.

1.3 PRESENTATION DES COMPTES CONSOLIDES

Les comptes consolidés de notre Groupe sont présentés ci-k LINB & ® b2dza ©@2dza RSYlIYyRSNRY
ces comptes.

1.3.1 RESULTAT DES OPERATIONS

51.3.1.1/ILCCW9 5Q! CC! Lw9{

[ S OKA F T NBpolks@déchbrpbsk addnie suitd: NJ

En MEUR 2009 2008

Eolien 17,0 8,7
Eau 10,0 11,1
Solaire 2,5 1,6
Inter pdles (0,5) (0,6)
Groupe 29,0 20,8

[ S OKATTFNB RediechBIOQOBNB &0 MR dodbrd &7 a9 ! w | dz GAGNB RS QS
précédent.

[ S DNRdzZLIS | f A@GNB t58MH doit 2 tnitéS gé (a gamrhe@B/IMBade D75 kfWSay T R S
O2dzNBE RS f QXVEVSHLDDUMKS | 62 P NBRE RS f QSESNDAOS LINBOSRSy il



Cette progression & QS E LI A lj dz8  LINJey Qehtksl siirSlas Sohés FARWIND dans le
prolongement du développement commercial réalisé en 2009

[ S DNRdAzLIS | O2yaidl S dzy @@ Krajet Ahegdda BnEthidpie & hautlBrddes RS o> n a
coutsconstatés. 9y NI A &2y Rdz LR dzZNOSyYy il 3S RQB@datt ®eIMMEe/ & G NBE A N

(inférieur & 2%), de sa nature et de sadurée, f S OKA FFNB RQI T ION NEOHYBY Il I S
compte dans la limite des colts correspondants.

[ QI O édparadidnietInaintenance du pole Eoliena3I Sy SNB  dzy OKA F7AVEIR enR@MY T ¥ A NB &
contre36a 9! w LJ2 dzNR0OOSCLEtE SaideSGII t A SS t f Ql 0aSyndSenRS y 2 dz@St
services dont VERGNET assure la maintenance et au faible volume de ventes en 2008.

Df 261t SYSy (i (EQISDIGIAMNG SI RTA QKS Sdzy S f SISNB LINEINBAAA2Y

[ S OKATFTTNBE RRUIFFS HNOSIMEGR da 2008 confe 11,1 MEUR en 2008. Ce recul
ponctuel est lié au décalage de deux marchés importants adjudiqués a VERGNET Hydro fin 2009 mais qui
yQ2y (i Lldz siNB ftAGNBa t fI FAYy RS tQryysSSo

[ QF O0 A @ AIGre pgRulzuitlstin fesSor en 2009 avec dzyy OK A T F NB 2,5RMBEURTdtreA NS a RS
1,6 MEUR en 2008.

1312w9{![¢! ¢ 5@N-t[hLC! ¢

LeGroupeadégad S dzy NI & dzf (dnfertdR@ @B I 2R !iw (IAdz y( A 20088ontik S f QS E S NI
(7,2) MEUR en 2008, il se décompose comme suit :

En MEUR 2009 2008

Eolien (10,8) (8,4)
Eau 15 1,2
Solaire 0,2 0,0
Inter poles - -
Groupe (9,0) (7,2)

[ § NBadz G G RQBokehlessok & (LOBAMEYR erR2029 dalttré (8,4) MEUR en 2008. II

reste T2NISYSyid LISylfAasS KHblRS St gSdnRBydns BSoutdder JA G S
développement et le renforcement des structures nécessaires au développement rapide du pdle dans la

perspective de la commercialisation et de la production de lanouvelf S 3+ YYS RQS2f ASyyS D9
1 MW.

[ QS@2t dziA2y Rdz NBadzZS W NRQS G ILMzA X 6ty die ldé@gfoppgmen® & 43t Ol dz
O2YLJiloAftA&asSa RIFIya t£S O02YLIIS RS NBadzZ (I G pduh S | dz RSG
(3,0) MEUR et une charge non récurrente liée alanon-O2 Yy F2N¥A S RQdzyS L@ RdAzOGA2Y |
(1,2) MEUR partiellement compensés par une augmentation des marges projets liée a la hausse de
fQFrOGAGAGS 6mMZy a9! woo

[ § NB&adz GF G RQSF&LISA (BILHBEIER ot dz2 MBEUR ¢ 2008. Le taux de
NBYiGFEoAfAGS y2N¥YIGAQGS R3208 lakit &6 ponBist pB uné pettedrbrS 6t QSE S
récurrente de 0,5 MEUR liée & la restructuration de deux filiales africaines).

[ § NB&dz GF G RQSI&ErkH @33 @3 2ty RIn LBI'Sw O2yiNB nin a9l w
bénéficié de labaisseducodli RQF OKIF & RS& LI yySldzE LIK2G§2@2¢t (1 OljdzSa 3



1.3.1.3RESULTAT FINANCIER

[ § NBadzZ GG FAYyl Y Qo3SMIUR ddz DINRGIXEBS RIS @itee S FENBDatO S H n n

GAGNB RS 8 s8E5E NpaAdps@&Ke NEH Sa R Q@,3) MEPRNG uneéperteldedidige
pour (0,1) MEUR.

1.3.1.4RESULTAT EXCEPTIONNEL

Le résultat exceptionnel Sa &t  faQ g ded ekekcioedN209 et 2008 S yQSad 02YL}2asS RQ
élément significatif.

1.3.1.5IMPOT SUR LES SOCIETES

Le Groupe Y &as constaté de proddzA i R QA Y LI G | d2008 corirtNd®y’ RISNE ROARHE(S NBDQ AOVSLJIS
1,2MEURI dz GAGNB 2008 SQORBNDBLOFQL LI & NBO2yydz RS y2dz8S| d:
titre des déficits FA & Ol dzE yS& RS f QSESNOAOS Hwmusiap codryde | LILX A OF
f OSESNDAOS Hnny o

;1.3.1.6W9{ r [ ¢! ¢ b3EMBLESCONSQLIOBD b

IS NBadzZ GdFid ySi RS uhe@Styde @MAVER I ar2 yi A # NERIRB Soat@ SESNDOA OS
une perte (5,9) MEURI dz G A G NB 2808 t QSESNDAOS

1.3.1.7PART DES MINORITAIRES

lapartded YAY2NARGFANBAa yQSad LI a aAAIYAFAOFLGASGS REya fSa

1.3.1.8 RESULTAT NET PART DU GROUPE

Le résultat net part du Groupe est une perte de (9,4) MEUR I dz (i A ( NB 2R08 cofitr@udbdpsrie DA O S
(59)MEURI dz G A GNB 2808 f QSESNDAOS

1.3.2 STRUCTURE FINANCIERE

[ S&4& FT2yRa LINPLINBa S | dzr a4 MBUR 30RE déckimi R0NScantreda QS G 6 f A &
30,2 MEUR au 31 décembre 2008.

Le Groupe affiche une trésorerie positive de nette des dettes financiéres de 15,7 MEUR contre une
position de dette financiére nette nulle au 31 décembre 2008.

[ QI OG0 A @A in$xcédent BeQrgsGdilsde 179 MEUR | dz O2 dzZNB RS plin@plemBrIOA OS Hnn
expliquée par :

- Unect LI OA UGS RQI dz{i(2OYMEYRE{ MWSBSY $yiei YRS dz RQF OGAPGAGS RS
- Une diminution du besoin en fonds de roulement de 25,0 MEUR, en raison principalement de
f QSyOlFrAaasSySyid RS QlF O2WQIMEURAdzNI £ S LINP2Sii SUKAZL

[ S YABSI dz RQA f Or&@dhtiratdé 2rv2809 & (2,3 BEUR contre (7,3) MEUR en 2008
traduisant la fin des programmes de développement de la GEV HP 1 MW.



Le solde net des opérations de financement est un flux négatif de (0,4) MEUR contre un flux positif de
3,1 MEUR en 2008. Ce flux provient principalementRS NB Yo 2dzNASYSy ia RQSYLINHzyGa Y

Compte tenu de ces éléments, la trésorerie nette au 31 décembre 2009 est positive et 8 QS § @S
17,9 MEUR.

1.4 EVENEMENTS IMPORTANT{ 9¢ t 9w{ tAYENIRL +9{ 5 Q

‘1.4.1 EVENEMENTS IMPORTANTS SURVENUS DEPUIS LA DATE DE CLOTURE

I dzOdzy St SYSyid AYLRNIIyYyd ogp@Bad adNBSydz RSLIzAa €1 RE G

142 tOw{t o/ ¢L+8{ 5Q! +9blL

Surlepble Eolienz f QF OGAQGAGS O2yylniN»r dzyS Y2yisSS Sy OKIFNHS
YA&S Sy didzONB LINPINBAAAOS RSA ORlgNighda (ia aAIySas y2al:

Les perspectives du pole éolien sQ I LJLJdzA Sy &i adzNJ dzy OF Ny Sié RS O2YYlI yRSa
rapport a 2008. Au 31 décembre 2009, il se compose de 53 GEV MP et de 118 GEV HP, dont 38 MP et 25

Eoud 1t LI2dzNI £ QS BSIND ALOSdZNI ntmmSE IND AaG S SuilercieaB12 SG nn L
(selon le séquencement des différents projets).

Nos équipes se focalisent en 2010 & dzNJ f QS E S Odzii A 2 y
RSa O2ydNYda 3JIr3ysa dz O2dz2NA
pour traduire ces succés dans les résultats du

Groupe avec une attention trés forte portée sur le

projet Ethiopien.

Si nous poursuivons nos efforts commerciaux a

f OSELI2 NI &dzNJ y2a YIENOKSa C! w2l
dzy S AYLERNIFyOS LI NI AOdzZ ASNB | ¢
de proximité en Europe et aux Départements et

/2t t SOGAQPAGSE RQhdzi NBE a SN

Travaux de génie civil sur le projet éthiopien

Marché Proxwind

GEV MP 32R

t 2dzNJ I OO0OSt SNBNJ y2iNB LISYSiGNI GA2y Rdz Yl
moyenne puissance nous avons développé une version non cyclonique de
la GEV MP de 275 kW (éolienne sur mat autoporteur avec un acces direct

e 4 la nacelle sans abaissement) adaptée a ce marché. Cette machine, la
D9+ at oHw Sa&id f QdzyS RsSligpondlé&dei&a S2f ASy
\ marché permettant un contrdle électronique de la puissance, une
\ supervision a distance et une bonne intégration au réseau.

Q"VERGNET
& o



Marché DOM

Au sein du Syndicat des Energies Renouvelables, nous avons activement collaboré au projet
32dz@SNYSYSyidlf RS NBf | yodfojeReSt trds ingotdntipSuynotiR Grgupe f Sa 5had
car les DOM TOM représentaient prés de 80% de notre activité éolien jusquQ Sy  Hendéboudhé /
YIEGA2yf aQSad oNMzil €t SYSyd INNsdS t tF FIF@SdzNJ RSa
nos clients vis-a-vis de la gamme GEV HP de 1 MW.

Pourlerelanceretp2 dzNJ F G G SAYRNBE S48 262SO0GATF& TA&GH%LI N £ S DI
ROSYSNHAS NBy2dz0Sfalig/fAZR 1RINBA RISSE QDIO2I 288SY Rdz 5S0Sf ;
Merl RSOARS RS I yOSNI dzy/ $ALILISHILIRIQ 2R FNBEBNBENI Iif B Bzhiaid
prochains mois permettra a VERGNET de retrouver son marché national, facteur historique de stabilité

et de valeur ajoutée et de mettre en avant ses originalités technologiques.

= Outre le dispositif anticyclonique
" qui équipe chaque éolienne,
i Wﬁw A " VERGNET développe un systéme
B J qui permet, selon les critéres de
EDF SEI, de ne plus considérer
* |"[[Ce drve meine échelie 6= IV stabitee Ta pussance ghee s srockage dars s et dubmeom] [ £ QSY SNAA S S2ft ASyyS |
) Une baisse de vitesse de vent ne provoque pas immédiatement de baisse de |a puissance produite |nterm|ttente Ce Systéme
S LISNXYSG RS &aG201SN RS
—puissance = Sl RS NBYRNB f QSYSNHAS
prédictible. Le stockage de
f QSYSNHAS Sad LISN¥Aa L
technologiques VERGNET sur la
GEV HP 1 MW. En effet,
fOQAYGISANItAGS Rdz aAdylrft StSOGNRIdzS S&ad GNFAGS LI NI
[ QSYSNBHAS LINPRdAZA GS LISdzi FAyair sOiNB aia201SS adaNJ £ S o6
un stockage de puissance plusimp2 NIi I y i S&aG Ll2aairotsS LI N dzy O2dzL) I 3S F
chargée grace au courant continu produit par le bus continudef QS2f ASyySa® [ LINBRAOGAZY
programme de développement en partenariat avec Météo France et son outil METNEXT.

Puissance produite par [3 GEV HP IMW enregistrée le 26 sep 2008

173181
73407
73423
7343

TETEYS
731
171827
173543
171559
73615
123631
VA7
17:37.03
17.37.19
[PATATY

Stockage sur le bus continu de la GEV HP 1 MW

Sur le pble Eau Solaire, les perspectives sont trés bonnes avec notamment des contrats importants
AA3IYSA& RSOdzi W n wticipdf ldpbursuil® dédd GaissarBe/dé cesRaités.

1.5 PRINCIPAUX RISQUES DU GROUPE

1.5.1 OPERATIONNELS

Les principaux risqdzS a4 f A S& | dz YI NDKS Rdz DNRdzZLIS &2y G OSdzE NBf |
OUGFNARFIFANBAEASES FAAOFES&aY NBIESYSyhGrFrANBaxov Sy Tl @SdzNJ R
O2YLISGAGAGAGS O2YLI NB t O8N0 dRAQ I RIS NBAS (A2 ANIISHA (RS0 SLYNEENE
des prix des ressources fossiles, et leur disponibilité sont des facteurs qui influent sur la demande en

énergie renouvelable, éolienne en particulier. La disponibilité des financements a également un impact

sur le développement des projets de nos clients. Le développement du pdle eau dépend également de



tQso2tdirzy RSAa LREAGA[dSA AYOSNYIGA2YIES8a Sy YFGAS
b f QK& RNI dzf Alj dzS NHzNI f S oile Péielopp@rent.h 6 2SOGAFa Rdz aAff Syl

Les principaux risques liés aux activités du Groupe regroupent les risques liés £ influSirialisation et a la
certificaton RS aSa y2dz@St t Sa aml disgovibilde deR oPbdants nfrgnSdans la
fabrication de ses éoliennes et de ses pompes, a sa dépendance a ses principaux clients, a la saisonnalité
desonactivité +t f QSESOdziAz2zy RS& O2y (NI G& A YIde MI | @3y ONB §/ 2
moyentermeRS y 2 dzdSt dzE | QG SdzNE &dzNJ £ S YI NDKS RS £ QS2fASy

Le principal risque lié a la Société est la dépendance vis-a-vis des dirigeants et des collaborateurs clés.

1.5.2 RISQUES DE MARCHE

Les achats et ventes réalisés en dehors de la zone euro exposent le Groupe aux risques de change. Ces
2LISNY GA2ya almigeés. | dze 2 dzZNR QK dzA

Le Groupe dispose de lignes de crédit court terme, non utilisées a ce jour, conclues & taux variables. En
OF&a RQdziAf A&l GA2Yy RS O0S& tA3dySaz S DNRdAzIS aSNI AG S|

Les excédents de trésorerie sont placés a taux variables, le Groupe est donc exposé a une variation de
ces taux.

1.5.3 RISQUES JURIDIQUES

Le principal risque juridique du Groupe était un risque fiscal lié a la contestation des propositions de
NEOGATFTAOLGAZY RS f Q! RYAY A 4GB B2004 @ yisque aldispark dundBrs RS&4 SESN
RS t QSESNDAOS unnd SO tF NBO2yyl AaalyOdS Rdz 6ASy ¥
1.6 [ Q! / ¢L L ¢9 LASGHETEWBERGNEDSA

VERGNET{ ! L2 NIS QI OGABAGS S2f XidnaireRniqueDdNERGNIBHYIRG Sad S3
et PHOTALIA qui portent respectivement les activités eau et solaire du Groupe.

1.6.1 RESULTATS

La société VERGNET SA, R2y i y2dza ©@2dza RSYlIYyR2y & RQIl LILINRdz@SNJ f S
OKAFFTNBE RI®?2 MEDR duNiBS: RS f Q SESMBDGSOMEURH don G AGNBE RS f QSE
précédent.

3
S

Cei iS TFT2NIS LINE I NS démaragy LIMEDBNRH A A HzSR $J- W2 dzBS | dzE 02 y (i NI
gamme GEV MP 275 kW et le lancement du projet éthiopien.

[ § G224l f RSB 2INRHRidxA20E4 MROSSHIRGT 6 49! w | dz (A GNB
a

S t QS
précédent. Outrele OK A F T NB,f Ba@l TINERNB & &4 RQSEspifr2A G GA2Y G O02Y

R
2y
- la production stockée pour (0,9) MEUR contre 3,4 MEUR en 2008 correspondant au déstockage

R Q dzyfr@e ddshacellesRQS2f ASyy:Sa Sy aidz 0]

- la production immobilisée pour 1,3 MEUR contre 54 MEURf QI Yy SS NSRS Y i S
liée a la capitalisation des frais de certification R S f Q SGEVHR BWW: S

- dessub@SyiAz2ya RQS E 8 MBUR €nl2009 @ NN y/RY v +  dzy ONBR
recherche, 0,4 MEUR en 2008 ;
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- des reprises sur amortissements et provisions pour 2,3 MEUR en 2009, 2,0 MEUR en 2008
principalement liées aux provisions pour garanties données aux clients.

[ § NBadzZ GF 0 ROG MEIR 2oktie (BDAMEYR pouSt QSESNDA OS LINBOSRSy il
principalement par un Y A @S I dz B@dur® failleZiang e phase de démarrage progressif des

grands contrats signés par la Société Sdz S3IF NR Lt &l & ( (edfQi deNBrsonReQ SE LI 2 A G |
représentent 6,8 MEUR en 2009 contre 6,4 MEUR en 2008 pour un effectif moyen en équivalent temps

plein de 117 personnes en 2009 contre 113 personnest QS ESNOA OS LINBOSRSy

[S NBadz GG F(@6] MEUD oMM 0,48a005)f vé DISdz ¢ xkréicl BrécéBest. Cét@ S
B NRA I GA2Y udn€dBtaibafauk prodSiondsikr Rdtitres de filiales pour (1,2) MEUR contre (0,5)
MEURI dz O2dzNB RS f QSESNOAOS LINBOSRSyi(®

[ § NBadzZ (1 G SEQGUNIMBUR (Oy7)SMEUR &5 085 L& &sultat exceptionnel des
exercices 2009 et 2008 est essentiellement lié a la dotation aux amortissements dérogatoires sur les
frais de développement capitalisés liés au décalage entre la date fiscale et économique de
comptabilisation des amortissements.

la société ac2y aidl 4SS dzy LINPORAMEUR coRpsé YssébtiéllemBn§ du produit de
f QAYUSANY A2y FA&OFES Rdz DNRdzLIS @

Le résultat net dS £ QS E SNIDA O Sle (BA)IMEUR¢oBtre LS NeitSde (8,00 MEUR pour
f QSESNDOAOS LINBOSRSylo®

1.6.2 STRUCTURE FINANCIERE

Les capitaux propres et autres fonds propres & Q S f § #% yWI#UR &u 31 décembre 2009 contre
26,5 MEUR au 31 décembre 2008, pour un endettement financier moyen terme de 1,3 MEUR au
31 décembre 2009 contre de 1,6 MEUR au 31 décembre 2008.

Le montant de la trésoreNR Sy S (i $,2 MEUB &aus3Ddcentbre 2009 contre 2,4 MEUR au
31 décembre 2008.

1.6.3 FILIALES
La Société a procédé aux opérations suivantes :

- une augmentation de capital de 1,2 MEUR dans sa filiale AEROCOMPOSIT OCCITANE ;
- une augmentation de capital de 1,2 MEUR dans sa filiale VERGNET CARAIBES ;
- une augmentation de capital de 0,3 MEUR dans sa filiale VERGNET OCEAN INDIEN.

Les résultats des filiales et participations de la Société sont présentées en Annexe 4

1.6.4 PRISES ET CESSIONS DE PARTICIPATION
Aucunecesa A2y YA LINARAS RS LI NILAOALI GAz2Yy yQSad AydSNIBSy dzS

1.7 DELAIS DE PAIEMENT FOURNISSEURS (D. 441-4)

l'dz om RSOSYONB wnnops €S a2fRS RSa RMEURSSétait f QST NFR
constitué de la fagon suivante :

Dettes échues ala Dettes non échues a la cloture
cléture

Moins de 30 jours De 30 a 60 jours Plus de 60 jours

Dettes fournisseurs 282 2123 650 50 3105

11



2 LES RESULTATS

21 [ QI CC9/ ¢! ¢ UITAT EBIMPUMBIQNS

[ QFFFSOGIGAR2Y Rdz NBadA 41§ RS y20NB &820ASGS ljdS y2dz

Nous vous proposons R QA Y LJdzii SNJ £ § NB&adz (G RSTFAOAGEFANRIEeRS t QSES
la fagon suivante :
- a concurrence de 185.320 EUR sur le poste « Autres réserves» qui serait ainsi ramené de
185.320 EUR a 0 EUR,
- et le solde, soit 9.958.714 EUR sur le poste « LINRA Y'S R @ §uy seraitiaihs2 rgmené de
14.516.387 EUR a 4.557.673 EUR.

2.2 LES DISTRIBUTIONS ANTERIEURES DE DIVIDENDES (CGI 243 BIS)

| 2y F2NX¥SYSyil FdzE RA&LIRAAGAZY A S f Mous MdiskighéldBs Hno O0Aa
j dzQAf yQSad AydiSNWBSydz I dzOdzyS RAAGNAGdziA2Yy RS RAGARS

2.3 LES CHARGES NON DEDUCTIBLES FISCALEMENT (CGI 39-4)

b2dza @2dza RSYIYyRSNRBYya RQFLILINRAzOSNI £ S Y2yilyd 3If2o0lf
39-4 du Code Général des Impbts, soit la somme de 4.855 EUR.

3 LE CAPITAL DE LA SOCIETE

31 [ Q! / ¢Lhbb! vBQCIETE (L5233-13)!

b2dza @2dza arayltzya fQARSYyGAGS RSa LISNBR2YyySa RSGSY!l
10%, de 15%, de 20%, de 25%, de 33,33 %, de 50%, de 66,66 %, de 90% ou de 95% du capital social ou
des droits de vote aux Assemblées Générales:

Au 31 décembre 2009 Au 31 décembre 2008

Actionnaires En capital En droit de vote En capital En droit de vote

Détenant plus de 5%

Détenant plus de 10% FCPR DEMETER FCPR DEMETER
Détenant plus de 15% FCPR DEMETER FCPR DEMETER
Détenant plus de 20% Marc VERGNET Marc VERGNET
Détenant plus de 25% Marc VERGNET Marc VERGNET

Détenant plus du tiers

12



Au 31 décembre 2009 Au 31 décembre 2008

Actionnaires En capital En droit de vote En capital En droit de vote

Détenant plus de 50%

Détenant plus des 2/3

Détenant plus de 90%

Détenant plus de 95%

3.2 [ 9{ '/ ¢ L hb {NTROKE\L} 28631B3)h
Néant.
3.3 AVIS DE DETENTION ET ALIENATION DE PARTICIPATION CROISEE

Néant.

3.4 AJUSTEMENT DES BASES DE CONVERSION DES VALEURS MOBILIERES
DONNANT ACCES AU CAPITAL, DES OPTIONS DE SOUSCRIPTIONSETDQ! / I ! ¢
ET DES ACTIONS GRATUITES

Néant.

4 LES MANDATAIRES

41 MODEDQ9 - 9w/ L/ 9 C5ONGENERABEL(RVZR5-102)

b2dz @2dza LINBOA&2ya Sy 2dziNB |jdzQl dz O2dzNBE RS &F &Sy
direOG A2y 3ISYSNI S I dzdminsBaionRSy i Rdz / 2yaSAf RQ!
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4.2 LISTE DES MANDATS ET FONCTIONS EXERCES PAR LES MANDATAIRES
SOCIAUX (L. 225-102-1 AL. 3)

Date de fin de mandat

Nom et Prénom ou

) .. . Mandat dans la Fonction dans la Date de .,
dénomination sociale des ) oz . Assemblée Générale
. société Société nomination
mandataires statuant sur les comptes
RS f QSE $ND

Directeur général

Thierry BARBOTTE Administrateur délégué de Vergnet | 30/06/2008 31/12/2013
Hydro
Philippe CHARTIER Administrateur 30/06/2008 31/12/2013
DEMETER Partners,
représenté par Olivier Administrateur 14/06/2006 31/12/2010
DUPONT
Bernard FONTAINE Administrateur 04/07/2005 31/12/2010
Jean Pierre MAQUAIRE Administrateur 30/06/2008 31/12/2013
Albert VARTANIAN Administrateur 04/07/2005 31/12/2010
Administrateur
Marc VERGNET Président 28/07/2005 31/12/2010
Directeur
Général
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Nom et Prénom ou Mandats et/ou fonctions dans une autre société (groupe et hors groupe)

dénomination sociale des
mandataires quelque soit la forme de la société, francaise ou étrangére

Au sein du Groupe
- Administrateur et Directeur Générale de FASO HYDRO
- Gérant de HYDROCA

Thierry BARBOTTE - Gérant de SOMAHER

Hors Groupe
- Représentant de VERGNET Hydro au GIE Access

Hors Groupe
- Président du Conseil Scientifique de la Fondation Batiment Energie
- Conseiller stratégie et recherche du SER (Syndicat des Energies Renouvelables)

Philippe CHARTIER

Hors Groupe
- Président du directoire de DEMETER Partners

- Vice Président du Conseil de surveillance de Ponts Formation Editons SA
- Membre du Conseil de surveillance de CORE SA

- Vice Président du Conseil de surveillance de AEROWATT

- Membre du Comité de surveillance de ARION SAS

DEMETER Partners - Président du comité de surveillance de Burgeap Holding SAS
; ; - SetVice Président du comité de surveillance de Burgeap IGIP SAS
Représenté par - Membre du comité de surveillance de Caléa Energies Renouvelables SAS
- wSLINBaSyidlyid LISNYIySyd RS 59a9¢9w t I NIySNH
Olivier DUPONT (Bigastre, Espagne)

- Membre du comité de surveillance de FINANCIERE CONTROLES ET TESTS SAS

-/ Sy&aSdzNJ I dz O2yaSAt RQFRMAYAAGNI GA2Y R

- wSLINBaSyidlyd LISNYIFySyd RS 59a9¢9w t I N
(Barcelone, Espagne)

- Représentant permanent de DEMETER Partners au comité de surveillance de LFP SAS

- wSLINBaSyidlyid LISNYIFySyid RS S5nktsabondFREZISA NIy S NA

Hors Groupe

- t NBAARSY(d Rdz /2yaSAt RQIRYAYAAGNI GAZ2Y SR
- Administrateur de RUBBER Finance

Bernard FONTAINE - Co-gérant de VMI (fin de mandat : avril 2010)

Président Directeur Général de SOMA SA (Tunisie)

Hors Groupe
- Vice-Président du conseil de surveillance de CORE SA,
- Membre du comité de surveillance de ARION SAS,
- Administrateur de NKE Electronics
Jean Pierre MAQUAIRE - Administrateur de la Fédération des Industries Nautiques
- Membre suppléant du Conseil National de la Navigation de Plaisance
- I RYAYAAGNI 0Sdz2NJ RS t1 {20ASGS ! YAOLES
Saint-Etienne
- Administrateur de la société G&A Links

Pl

w»

ax
[
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Nom et Prénom ou Mandats et/ou fonctions dans une autre société (groupe et hors groupe)

dénomination sociale des
mandataires quelque soit la forme de la société, francaise ou étrangere

Hors Groupe
Albert VARTANIAN -~ Gérant de ACTE PLUS

- Président de TECHVIZ

Au sein du Groupe
- Président de la société VERGNET HYDRO

- Représentant permanent de VERGNET SA Présidente dans la société PHOTALIA

- Présidentduc2 yaSAf RQFRYAYAAGNF GA2y RS C!{h 1|, 5wh
- Gérant de la société VERGNET OCEAN INDIEN

- Gérant de la société VERGNET CARAIBES

- Gérant de la société VERGNET PACIFIC

Marc VERGNET - Gérant de la société HARMATTAN

- Gérant de la société AEROCOMPOSIT OCCITANE

- Gérant de la société ENERGIES 21

Hors Groupe
- Administrateur du SER

- Gérant de la société MRL Immobilier
- Gérant de la SCI VERGNET
- MembreduB2 | NR 2F 5ANBOG2NE RQ92 9!

4.3 LES NOMINATIONS, RENOUVELLEMENTS ET RATIFICATION DE COOPTATIONS

- ’

 dzOdzy YIyRIG RS& YSYONXa Rdz / 2yaSait RQ! RYAYA&dNY
assemblée.

4.4 LES JETONS DE PRESENCE

Le montant maximum 3t 206 f | yydzSf RS& 2SG2ya RSistratihia&EFtsy OS | € 2
fixé & la somme de 60.000 EURf 2 NE RS f QI 8aSY0f SSCem@targ ekl nfaiteniRdz on 2 dzA
Ll2dzNJ £ S& SESNOAOSa t @SYyANE SiG OS 2dzaljdzQt RSOA&AZ2Y

ldz GAGNB RS9 lef nordntSdbejetods Sersés aunCoy & SA £ R IRAY2AYW se@Said St S

12 500 EUR.
5 LES COMMISSAIRES AUX COMPTES
Le mandat de commissaire aux comptes titulaire de SCP GVA arrive a expirationt.  f QA dadzS RS I LINJ

Assemblée Générale.

Nous vous suggérons de renouveler le mandat de la SCP GVA pour une durée de 6 exercicesd 2 A (i 2 dza lj dzQt

f QAaadzS RS fQlaaSyot §£S 1BYWINIRI § &R § D laygkieilaryashimic NSa | L
c2YLIiSa RS t QSdecBmb@20sS Ot 2a £S5 om

Le mandat de commissaire aux comptes suppléant de Madame Muriel NOUCHY arrive a expiration a
f QAadadzS RS tF LINRPOKIAYS !32aSYo6ftsSS DSYSNItS

16



Nous vous suggérons de renouveler le mandat de Madame Muriel NOUCHY pour une durée de 6

exercices a2 A0 e@Al &R aASYof SS DSy SN { BSyRANE RIGMaA 2tyqH AWNES
appeléeastatuera dzNJ £ S&a O02YLIiSa RS t QBESNOAOS O0ft2a £S om RSO
b2dza @2dza Ay F2NN¥2ya v§riteSau dusades GelixydRieR lexeraices yau@uhe/ U

2LISNI GA2Y RQFLILERNI 2dz RS FdzaA2y RlIya RS fa@OMISMGE 2 dp
233-16 du Code de commerce.

6 LES SALARIES

6.1 LA QUOTITE DE CAPITAL DETENUALACLOTURS 59 [ Q9 - 2wI02)/ 9 o[ &

It Otsidz2NBE RS t QSESNODAOS LI NI A G0Addu dodedley RSa &l f
commerce représentait 0,24 % du capital social de la société.

7 AUTORISATION DE METTRE EN PLACE UN PROGRAMME DE RACHAT

5Q! / ¢ IPOUR LE SEUL OBJECTIF DE LIQUIDITE

b2dza @2dza LINRPLRAaA2Yya RS O2yFSNBNJ dz / 2yaSAft RQ! RYAY
pouvoirsnéced &  ANBa L322 dzNJ LINRBOSRSNI t € QlFOKIGX Sy dzyS 2dz L
RQlI OGtA2ya RS (I a2 QASRE RRYaNBlI ROAGANSYyRSO2YLRal yi
échéant ajusté afin de tenir comptes des éventuelles opérations RQl dz3YSy Gl GA2y 2dz RS NB|
capital pouvant intervenir pendant la durée du programme.

/ SGGS Fdzi2aNR&lI GA2Y YSGAONFAG FAY b fQldzi2aNR&lF GA2Y R
Générale du 19 juin 2009 dans sa huitieme résolution a caractére ordinaire.

Les acquisitions pourraient étredzy A lj dzSYSy i STFFSOGdzSSa Sy @dzS RUI &a dzN
ASO02yRIFIANB 2dz fI z9WDWHAKRALSE NIRS QX i ONXGEGKRA I ANBE RQdzy
RQAY@SaitGAaasSYSyid | dz G NI2ASINBENNRBQdry G2 yAikE Nili SR SR & ARj 12 yR(A
FRYA&AS LI N fQlacCco

Ces achats d'actions pourraient étre effectués par tout moyen, y compris par voie de blocs de titres.

b2dza @2dzda LINRLR &2y a RS TAEEURpartadion leiNah ¢onséduieneerley dzy R QI OK
Y2YyGl yd YIFEAYI| {65/%857EUR2 LISNI GA2Y 'a

[ S O2yaSAt RQFRYAYAAUGNIGA2Y RA&ALIZASNIAG R2yO RSa LR
matiere.

bha. w9 5Q! / ¢PRES AGHETEESVET VENDUES PAR LA SOCIETE AU

I h! w{ 59 [ R22521/AL 2)9

[ f2A Rdz o lF2HiG wWwnny RS a2RSNyAalidAz2y RS fQ902y2)
LINREINF YYS RS NI OKFG RQlFIOGA2Yy& | dzE a20ASiSa RQ!'[¢9w
objectif que la liquidité des titres.

[ Q! 3aSSyES8BtHO Rdz on 2dzZAy Hnndg + +FdzizNRaS €S O2yaSit
dans le cadre du dispositif des articles L. 225-209-1 et suivants du Code de commerce.



[§ O2yasSift RQIFIRYAYAAUNI GA2Yy NBdzy A GénSalecaméci@deh y Hnng L

YSGGNB Sy dzdzONBsZ O2yF2NX¥SYSyd t OSGGES Fdzi2aNR&alFGAZ2Y S
du dispositif des articles L. 225-209-1 et suivants du Code de commerce

5Fya €S OFRNBE RS OS LINE I NI ¥profédéRSy INNBO Kl Hi RRQIF D IR@Y&dES
RS Of $(Gdz2NB Rdz RSNYyASNI SESNDAOSIT | dzE 2LISNI GA2ya RQl O
- b2YONB RQlFIOGA2ya I OKSGSSa 97.087 titres
- Cours moyen des achats : 6,24 EUR
- b2YONB RQIFOGAz2ya @SyRdzSa 85.624 titres
- Cours moyen des ventes : 6,28 EUR
Montant total des frais de négociation : Néant

Pl
(Vs
@)
(Vs
m
(0p))

- b2YONB RQlFIOGA2ya AyaONRGSa t 11463ftfes G dzNB
- Ces actions représentant 0,17 % du capital social de la société.

- x|l f SdzNJ SO f dzatS | dz O2 dzNHE R QI OR7.44560EUR
- Valeur nominale globale : 14.901,90 EUR

9 LES DELEGATIONSENM! ¢ LO9w9 5QI | ECARNTALY(IL 225-129)

9.1 DELEGATION DE COMPET9 b/ 9 9b + | 9 TER CE! CAADTAL9SOCIAL
PAR INCORPORATION DE RESERVES, BENEFICES OU PRIMES

La délégation dS O2YLISGSYy OS Sy @dzS RQIFdzZAYSYGSNI €S OFLAGIH
bénéfices ou primes expire le 29 aodt 2010.

En consfzquence, nous vous gemandons de bien vouloir Ja reqouvelqr et ,dqng cgnjérer au gonseil 3

RQF RYAY AaiuNI A 2 yériodddeZ28Imaizy § Y2 XBISUSF O | dzE FTAyYya RQI dzs
par. incorporgtion au capital ge réserves, bénéfices, primes ou autres sommes dont Ig qapitalisatioq )
ASNI AU FRYAASZ LIN ftQSYAaarazy Sa f Ql (nalRactides A 2y 3INI U
ordinaires existantes, ou de la combinaison de ces deux modalités.

[ S Y2yGlyd RQlFdAYSyidlGdAz2y RS OFLRAGFEE NBadzZ Gl yd RSa
pourrait pas excéder le montant nominal de 20.000.000 euros. Ce montani y QA Yy Of dzNF A G LJ & ¢
nominale globale des actions ordinaires supplémentaires a émettre éventuellement pour préserver,

conformément a la loi, les droits des porteurs de valeurs mobilieres donnant droit a des actions. Ce

plafond serait indépendant de f QSyaSyofS RS& LI FF2yR& LINBOdza LI NJ
fQl 3aSyof SSo

9.2 DELEGATIONS DE COMPE¢ 9 b/ 9 9b + | BTERSLECAPITAA SOCIAL
PAR APPORT DE NUMERAIRE

[8a RStS3ldA2ya RS O02YLISGSYOS 8y OdzS RQFdAYSY (SN ¢
maintien et suppression du droit préférentiel de souscription prennent fin le 29 ao(t 2010. En
conséquence, il vous est proposé de les renouveler dans les conditions détaillées ci-apres.
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/ S& RStS3AFdA2ya 2yl L2 dzNJ 20 aidh ioutddafitudd poyr precédBr b | dz 02y & S
SLRljdzSa RS a2y OK2AE t fQSYA&&aA2Yy RQIOGAZ2Yy& 2NRAYLIA
immédiatement ou a terme, a des actions ordinaires pendant une période de 26 mois.

Conformément a la loi, les valeurs mobilieres a émettre pourraient donner accés a des actions
ordinaires de toute société qui posséde directement ou indirectement plus de la moitié du capital social
de notre société ou de toute société dont notre société possede directement ou indirectement plus de
la moitié du capital social.

9.2.1 DELEGATION DE COMPETENCE POUR AUGMENTER LE CAPITAL AVEC
MAINTIEN DU DROIT PREFERENTIEL DE SOUSCRIPTION

b2dzda @2dz&a LINBLR &2ya RS FAESNI S Y2yilyd y2YAYylft YIE
NB a dzf (i $ishitlorRiScetfe etgiation a 3.250.000 euros. Il est précisé que ce montant ne serait pas

O02YYdzy | @SO OStdzhi RSa RSES3aAlLGA2ya | SO &dzZLIINBaaAzy
pas la valeur nominale globale des actions ordinaires supplémentaires a émettre éventuellement pour

préserver, conformément a la loi, les droits des titulaires des valeurs mobilieres donnant accés au

capital.

Au titre de cette délégation, les émissions seraient réalisées avec maintien du droit préférentiel de
souscription des actionnaires.

{A f8a &a2dzaONRALIIA2ya yQ2yd LI a Foaz2NbsS tF G230FtAGS
utiliser les facultés suivantes :

- fAYAGSNI f QSYAa&dA2Y Fdz Y2Y(Glyd RSa d42dzaONRLIIAZ2Y A
—  répartir librement tout ou partie des titres non souscrits,
—  offrir au public tout ou partie des titres non souscrits.

\9.2.2 DELEGATION DE COMPETENCE POUR AUGMENTER LE CAPITAL AVEC
\ SUPPRESSION DU DROIT PREFERENTIEL DE SOUSCRIPTION PAR OFFRE AU
\ PUBLIC

[ QL 4aSYof S& 303j@n/ B0&Iaf abtorisR dans sa quatorzieme résolution & caractére
extraordinaire, le conseil & procéder a des augmentations de capital en numéraire par émission
RQFOlA2ya 2NRAYIFANBA 2dz RS @It Sdz2NE Y20Afdois NEa R2yy
LINBFSNBYGASE RS 42dzaONRLIIAZ2Y LI NJ FLIJISE Lzt A0 b f QS|

[ Q2NR2Y Yl WS Rz wavn nad Yy GASNI wnnds F AdzLILINAYS 1 y20A
NBYLX I 0SS LI NJ OSAuftith dee@ts deldghtibn, lés dmisdiddzaetaiendréalisées avec

suppression du droit préférentiel de souscription par une offre au public. [ S O2y dSAf RQIFIRYAY A3
aurait la faculté de conférer aux actionnaires la faculté de souscrire en priorité.

Le montant nominal global des actions susceptibles RQs G NB SYAAdSasx yS L}RdzNNI A
3250000SdzN2ad /S Y2yidlyd aQAYLIzESNIAG &dz2NJ €S LI I F2yR
RQsiUNBE SYAaasSa adzNJ f oasS RS f1I RSt S3aAlLGA2y RQIdzAY
préférentiel de souscription par placement privé.
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La somme revenant ou devant revenir a la société pour chacune des actions ordinaires émises dans le
cadre de la présente délégation de compétencez  a S NI FAESS LI N €S [/ 2yaShit
conformément aux dispositions dS  f QI NJi186Q % dS code dercommerce, aprés prise en compte,
&y Ola ROQSYAAAA2Y RS 062ya ldzi2ay2YSa RS 42dzaONALIGAZ2Y.

‘9.2.3 DELEGATION DE COMPETENCE POUR AUGMENTER LE CAPITAL AVEC
SUPPRESSION DU DROIT PREFERENTIEL DE SOUSCRIPTION PAR PLACEMENT
PRIVE

t I N FAEESdNEE f Q2NR2YYylIyOS LINBOAGSS | Ayadaddzs t+ F
droit préférentiel de souscription par placement privé, OQ&-RANBE I dz 6 SYSTAOS RQAy@Sai
2dz ROBAPOE S NBAUGNBSAY(d RQA Yy sapital sodiaBdzblia R ya tF € AYAGS
En conséquence, il est désormais possible de réaliser des augmentations de capital par voie de

RSt SAIGA2Y | dz LINPFAG RQAYQOSAGAAa6HBE SdizhA t AF 5 & |j BzeeA f
ySOSaal ANB |jdzS tQlFladaSYofsSS LINRPOSRS t I RSarAaylidrazy
de bénéficiaires.

' FAY RS LISNNYSGUNB I|dz O2yasSiat RQIFIRYAYAAGNI GA2Y RS ¢
RQIdy@@ivtSiA2zy RS OFLAGEE LI NJ LXFOSYSYyd LINAR@PSTI y2dza O
SYrAaaizya RQFrOGA2ya 2NRAYFANB&a Sik2dz RS @It SdzZNB Y20
droit préférentiel de souscription par une offre visée au Il de f QI NJAIA-DduFode monétaire et

financier.

Au titre de cette délégation, les émissions seraient réalisées sans droit préférentiel de souscription par
dzy S 2 FFNB @A alS431-2ldwigode mondRaie e figahciidi A Ot S

Le montant nominal gi2 6  f RS& | OGA2ya &4dza0OSLIiAoftSa RQsiGNB SYi
3.250.000 EURZ SOl yd LINBOA&S 1jdzQAf &SNIAG Sy 2dziNB €t AYAQ
AQAYLIMzOSNI A &adzNJ €S LI T2y R Rdz Y2y il yrlabagetind yI £ RSa

RSt S3AlLGA2Y RQlIdzAYSyidlrdA2y RS OFLAGEE | SO adzLILINB& & A
public.

La somme revenant ou devant revenir a la société pour chacune des actions ordinaires émises dans le

cadre de la présente délégation de compétenceX & S NI FAESS LIN €S8 /2yasSat
02y F2NXSYSy( | dzE RA & UB5A°Miichd? g @omiRetce, dp@dphcEien oine, [ H H P

Sy OFa RQSYAaadArAz2y RS o062ya ldzizy2YSa RSona2dza ONRLIIA2Y.

93 ! 1 ¢hwL{! ¢LhDNTEB CE!l MONTANT DES EMISSIONS EN CAS DE
DEMANDES EXCEDENTAIRES

b2dza @2dza LINRPLRAaz2yas RlFya S OFRNB RSa RSftS3IrdAazya |
FI Odzf §S RQFdAYSY (i SNE RI ya lek dbpositiong Iggites ét redleyientaidsii f A YA (1 S &
tfS y2YONB RS (AGNBA LINBGdz RIya fQSYAdaaAzy AYAGALFESo

9.4 DELEGATION DE COMPET9 b/ 9 ! [ Q9 MENTHER LES5CRRITALD AU
PROFITDES! 51 9w9be¢{ 5Q b tOo99

' FAY RQsiGNB Sy O2y F2NNAGS | .@25-009-6duCobledidicontndrceyjd G YYSy i
dispose que si une Assemblée Générale Extraordinaire se prononce sur une augmentation de capital en
numéraire, elle doit également statuer sur une résolutiontenR I yd t {1 NBFIfA&AlIGA2Y RQdz
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de capital dans les conditions prévues par les articles L. 3332-18 et suivants du Code du travail, nous
soumettons donc a votre vote une telle résolution.

AAAAA

5rya t£S OFRNB RS OSiGidGS RStSIAlIGA2YyIT y2dza ©@2dza LINR LR A&
RQI dzZAVISS/GABINJJA G £ | dz LINPFAG RS& | RKSNByida RQdzy LX Iy F
articles L. 3332-18 et suivantsRdz / 2 RS Rdz GNF @I Af LI NJ £ QSYAaaizy RQl Ot
OFa SOKSEFyG= LI N fQFGGNNBEzG 2 dzy RANHzG B E ST ROANDBEARFHY |
C2YF2NNSYSyld t tF t2AX Q! 3aSY0tSS DSyrigthd desS & dzLILINA Y
actionnaires.

Le montant nominal maximum des augmentations de capital qui pourraient étre réalisées par utilisation
de la délégation serait de 2 % du montant du capital social atteint lors de la décision du conseil

RQFRYAYAAGNr A2y RS NBLEAAFIGAZ2Y RS OSGGS FdAYSY Gl GA:
Cette délégation aurait une durée de 26 mois.

Il est précisé que, le prix des actions a souscrire serait déterminé conformément aux méthodes
indiquées a l'article L. 3332-20 du Code du travail.

Le conseil aurait tous pouvoirs pour :

- LINPOSRSNJ I dzE S@ltdzZ dAz2ya t FIEANB FF¥AY RQFNNsGS
commissaires aux comptes, le prix de souscription ;

- FTGAONROdzSNI INF GdzA GSYSyYyd R
Rrya tF tAYAGS RS QI gy
seraient ainsi attribués.

Sa +OGrazya RS f
Gr3s FAES LI NJ ¢

—ay
N N
> O
>+
(2
[t ==Y

[ S O2 ydmbistrationRiposerait, dans les limites fixées ci-dessus, des pouvoirs nécessaires
notamment pour fixer les conditions de la ou des émissions, constater la réalisation des augmentations
de capital qui en résultent, procéder a la modification corrélative des statuts, imputer, a sa seule
initiative, les frais des augmentations de capital sur le montant des primes qui y sont afférentes et
prélever sur ce montant les sommes nécessaires pour porter la réserve légale au dixieme du nouveau
capital aprés chaque augmentation, et plus généralement faire le nécessaire en pareille matiére.

9.5 AUTORISATIONSEN MATL 9 w9 5 Q! / ¢ BARARIE INDNVVIDUEL
NRAS A

I dz(i 2 NJ
l.j

Pour permettre de poursuivie dzy’' S L2 f AGAlj dzS RQIFOQGA2Yy Yyl NRIF G &l €
développement RS f QSY G NBLINKA &SI y2dza @2dza LINRLIZaz2ya

|.
RQ
a0201 2LINA2ya Si RQEOGA2ya 3INI GdzAGSa O2YYS adz

\9.5.1 ' ¢hwL{! ¢L hBUER 5DES OPFIGNS DE SOUSCRIPTION ET/OU
| 5Q! /11 ¢ 5Q!/ ¢Lhb{

b2dza @2dza LINE LJ2 & 25/Aaf R dRIV2ZANAAAASINGD € GSA 2025y &LJ2 dzNJ dzy' S R dzNEB
2LIA2ya RS &a2dzZaONRLIGAZ2Y Sik2dz RQlIOKIFd RQIFOGA2YA | dz
certaines catégories du personnel, et/ ou des mandataires sociaux définis par la loi, tant de la société

jdzS RS&a a20ASGSa 2dz AINRdzZLISYSyia RQAYGSNBG SO2y2YAldz
225-180 du Code de Commerce ;

[ S y2YONB G20l ¢ RSa 2LJiAz2ya LRd@Fyid siNB 200NReSSa
présSy S RSt SAFGA2Yy yS LIRdZNNIAG R2YyYSNJ RNRAG t  a2dza ON
2 % du capital social existant au jour de la premiére attribution.
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[ § LINAE RS &2dza ONX LIIA 2
ASNRYyG O2yaSydairsSa LI N2
alinéa 4 du Code de commerce.

I OK I (ou e’ Gpsionsl O A 2y &
R @E R RA ¥ A-J2 T8 MG (A R 3/\a

<,
Lq>
TK —

La durée des options fixée par le conseil ne pourrait excéder une période de huit ans, a compter de leur
d-iS RQIGONROdziAZ2Y @

Ainsi, le conseil disposerait, dans les limites fixées ci-dessus, de tous pouvoirs pour fixer les autres
O2yRAGAZ2YA SG Y2RIFfAGSAE RS fQlIGONROdziA2y RSa 2LJiAz2
conditions dans lesquelles seront consenties les options et arréter la liste ou les catégories de

bénéficiaires tels que prévus ci-RS & & dzas FAESNI I 2dz £ Sa LISNA2RSE RQSES
F OO02YLX ANJ 2dz FI ANB FOO2 YLX ANJ (2dza F OdlSau leS i FT2NXI €
augmentations de capital qui pourront, le cas échéant, étre réalisées, modifier les statuts en

conséquence et généralement faire tout ce qui sera nécessaire.

‘9.5.2 't ¢hwL{! ¢ L hBOER BRATUETEMENT DES ACTIONS AUX MEMBRES
‘ DU PERSONNEL SALARIE (ET / OU CERTAINS MANDATAIRES SOCIAUX)

b2dza @2dza LINRLI2Zaz2ya RS RSt S3IdzSNI dz O2yaSit RQFRYAYA
LINE OSRSNE RIya f S190m RR#EZ RBRSE QRS ODYBESRNOEE pt  QF GG NA
nouvellesrésulil I Yy i RQdzyS | dzZ3YSy il GA2y RS OFLAGEE LI N AyO2NL
2dz RQlI Oliaz2zya SEA&GIYy(iS&ao®

Les bénéficiaires de ces attributions pourraient étre :

- les membres du personnel salarié de la société ou des sociétés qui lui sont liées directement ou
AYRANBOGSYSy G | dz-1879¢uwCod®ds cofrietedNIi A Ot S [ @ HHp

- £84 YIyRFGFIANBA az20Al dzE i dzZA  NB Uy HSGode deb dzE  O2 y R
commerce.

[ S y2Y0NB RQIOlA2ya LRdOIyid siRBFRWENR

a 285 & A AW b dzA
présente délégation ne pourrait dépasser 2> Rdz OF LIAGEFE &20AL € §

d
EAaGFyYyG |dz 23

[ QF GGNRoOdziA2y RS& I OGA2Yy& FdzE 0SYSTAOAL AdMBIA &
durée sera fixée paNJ £ S / 2y aSAt R QilnR Nohvghh &irél iNtEridufe A fietix aid,3es £ S
OSYSTAOAIFIANBA RSOIHyl O2yaSNIWBSNI O0Sa OlAz2ya LISYyRIFy
précisé que le délai de conservation ne pourra étre inférieur a deux  ya + O2YLIJiSNJ R

définitive desdites actions.

¢2dziS¥2Aaz fQlF&aaSYotsSS ISYSNIES |dzizNR&aS €S /2yasSa
RQI OljdzAaAdAzy L}RdzNJ G2dzi 2dz LI NGAS RQdzyS 2dr LI} dza A Sdz
YQAYLI2ASNI I dzOdzy RSt I A RS O2yaSNBIGA2Yy LJ2dzNJ £ Sa | OQA:;

tFNJ SEOSLIiA2Yy S fQFEGGNROdziAZY RSTFAYAGADBS AyiSNIBASYRN
RQAY DIt ARAGS Rdz 6SYSTAOALFANS O2 NNBidn deRatégaiies | dz Of | & &
LINB @dzSa t 4 quiCaddida I@skcGrité[sodialeo n m

La présente autorisation emporterait de plein droit renonciation a votre droit préférentiel de
souscription aux actions nouvelles émises par incorporation de réserves, primes et bénéfices.

Ainsi, le conseil disposerait, dans les limites fixées ci-dessus, de tous pouvoirs pour fixer les conditions
Siz S Ola SOKSIydz tSa ONARGSNBA RQIGONROGdziA2Yy RSa
attributions gratuites parmi les personnes remplissant les conditions fixées ci-dessus ainsi que le
Yy2YONB RQlIOilA2ya NBGSYylLyid t OKIFOdzy RQSdzEEZ RSGSNINAYS
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RS& 2LISNIGA2YA Y2RAFALYG €S OF LI Gdctions 2 azribdedst OSLIGA Gt S
NBFfAasSSa LISyRIydG fSa LISNA2RSE RQlFOljdAaAadAazy Sidi RS
réserves suffisantes et procéder lors de chaque attribution au virement a un compte de réserves

indisponibles des sommes requises pour la libération des actions nouvelles a attribuer, décider la ou les

FdZAYSy Gl GdA2ya RS OFLAGIE LI NI AYyO2NLRNIGA2Y RS NBaSN
des actions nouvelles attribuées gratuitement, procéder aux acquisitions des actions nécessaires dans le

OF RNBE RS& RAA&LR a-R0BAuXydade BoBmefcaet gidéralemensfairp dans [@ cadre

RS fF NBIfTSYSylldAzy Sy @AIdz2SdzNE G2dzi OS 1jdzS 1 YA
nécessaire.

10 LES CONVENTIONS REGLEMENTEES

b2dza @2dza RSYIYR2y& RQI LILINE dz@ S NJ-38 b dodedi@ opr@hiergeli A 2 Y & DA &
NEIdzf ASNBYSY (G Fdzi2NRASSE LI NI ES /2yasSAt RQ!' RYAYA&GN]

Vos commissaires aux comptes vous les présentent et vous donnent a leur sujet toutes les informations
requises dans leur rapport spécial qui vous sera lu dans quelques instants.

/ SNIFAySa RQSYyGNB StfSa yQ2yid Lz siNB LINBIFflofSYSyi
F LILINR dz@SNJ Rl ya f Sa-42d8 ¢ddé BexomR@ee.t QF NI AOE S [ ® HHpP

Vos commissaires aux comptes vous les présentent et vous donnent a leur sujet toutes les informations
requises dans leur rapport spécial qui vous sera lu dans quelques instants.

11 CONCLUSION

Nous vous demanderons de donner quitus entier et définitif a votre Conseil R S@IM[pistration de sa
3SaiA 2y xertidg diodJle B1Qdécembre 2009 | Ay &A | dzQl dzE O2YYA&aal A
f QL 002YLX AaaSYSyid RS fSdzNJ YAaaAzy |jdzQAfa @2dza NB

Votre Conseil vous invite & approuverpar 32 it NB @2 (0Sz S (G SElpRposeSa NBa2f dzii A 2

[9 /hb{9L[ 5Q!5alLbL{¢w
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ANNEXE 1 : TABLEAU DES RESULTATS DES 5 DERNIERS EXERCICES

En EUR sauf indications contraires

Capital en fin d'exercice
Capital social
Nombres d'actions (en unités)

Opérations et résultats de l'exercice
Chiffre d'affaires hors taxes
Résultat avant imp6ts, participation et dotations
auxamortissements et provisions
Impbts sur les sociétés
Participation des salariés due au titre de l'exercice
Résultat net apres IS et participation
Résultat distribué

Résultats par action
Résultat aprés impdts, participation, mais avant
dotations aux amortissements et provisions
Résultat aprés impdts, participation, et dotations
auxamortissements et provisions
Dividende attribué a chaque action

Personnel
Effectif moyen (en nombre)
Montant de la masse salariale de I'exercice
Montant des sommes versées au titre des avantages
sociaux (S®curit® soci al

e

2009

8 548 094
6 575 457

14174 916
(6 694 126)
(569 077)

(10 144 034)

(0.93)

(1.54)

117
4570 248

2214595

2008

8 496 094
6 535 457

6 452 730
(4 769 333)
(374 585)

(8 026 269)

(0.67)

(1.23)

115
4337 276

2120115

2007

8 256 205
6 350 927

22 830 081
698 155
(599 618)

104 493
0.20

0.02

92
3664 234

1724 258

2006

5014 542
385734

28 491 580
587 688
(462 327)

1394 407

2.72

3.61

70
2747025

1382 633

2005

3931 200
302 400

18 029 982
(2 422 985)
(807 796)

(3338 797)

(5.34)

(11.04)

59
2270878

1099 052
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ANNEXE2Y ¢! . [9!! w9/ !tL¢![!¢LC 59{ 59[9D! ¢Lhb{ 9b a! ¢L
EN COURS DE VALIDITE

e Utilisations au
Utilisations

Date au cours cours de Montant
RQSELJ Montant f QSESNX résiduel .
des Observations

dela autorisé exercices le31/12/09 au
délégation récédents Et2 dza |j dz 10/04/10
P 14/04/10

Autorisation 3250000
ZEOT: S e e | 30/06/2008 | 29/08/2010

3250000

avec maintien du DPS EUR EUR
Plafond
Autorisati commun
. “5°;5$“9" . 3250 000 3250 000
AYS V: Sl 30/06/2008 | 29/08/2010 ~ ~
avec suppression du EUR EUR
DPS
Autorisation 2% du capital
SV o e e e | 30/06/2008 | 29/08/2010 social soit _ _ '
EUR
DPS en faveur des
I RKSNByGa 169 921,70 EUR
Autorisation
capital par 30/06/2008 | 29/08/2010 | 20 000 000 EUR _ _ EUR
incorporation de
réserves
2% du capital _
L dzi 2 NR AT GA
. . 91401,70
des options de 4/05/2007 3/07/2010 social soit 78 520 EUR EUR
& 2 dza ONX LJG A
169 921,70 EUR
Autorisati 2% du capital _
. utorisation . ; ; 104 921,70
SRR NSS| 4/05/2007 | 3/07/2010 | OGSOt g5 00 EUR o
gratuites a émettre 16992170 EUR
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ANNEXE 3 : TABLEAU DE SYNTHESE DES OPERATIONS SUR TITRES
DES MANDATAIRES SOCIAUX, DES HAUTS RESPONSABLES
ET DE LEURS PROCHES
REALISEES AU COURS DU DERNIER EXERCICE

(Articles L. 621-18-2 du Code monétaire et financieret223-i ¢ Rdz wD RS f Q! aCvo

Néant.
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ANNEXE 4 : TABLEAU DES FILIALES ET PARTICIPATIONS

1) Fliales (détenues a + de 50%)

SARL Vergnet Caraibes
SARL Vergnet Océan Indien
SARL Vergnet Pacific

SARL Aérocomposit Occitane
SAS Vergnet Hydro

SAS Photalia

SARL Harmattan

Energies 21

2) Participations (détenues a - de 50%)
SCI Vergnet

3) Autres

Coop 92

Fliales & Participations

Fliales & Participations ( En EUR)

1) Fliales (détenues a + de 50%)

SARL Vergnet Caraibes
SARL Vergnet Océan Indien
SARL Vergnet Pacific

SARL Aérocomposit Occitane
SAS Vergnet Hydro

SAS Photalia

SARL Harmattan

Energies 21

2) Participations (détenues a - de 50%)

SCI Vergnet

Siege

social

Guad.
Réunion
Nelle Cal.
Fce
Fce
Fce
Fce
Maroc

Fce

Fce

Capital (1)

945 000
365 000
125700
317 709
1800 000
1000 000
10000

88 155

6098

Quote-part du
capital détenu
(en %)

100.00%
100.00%
100.00%
100.00%
100.00%
100.00%
100.00%
96.00%

10.00%

2.40%

Capitaux
propres
autres que le
capital

(1) (2)

426 329
69 310
276 634
1753
1342 470
167 054
(2 509)
(191 764)

71074

Valeurs comptables des Montant des créances
titres détenus

Brute

1857401
911522
14 801
1644 258
1800 000
1001000
10000
90971

610

7622

7 338 186

Chiffre
d'affaires

@

3977 849
958 041
2652108
356 503
9460810
2497912

40127

Nette

1365118
436 484
14 801
281537
1800 000
1001 000
6413

610

4 905 963

Résultat du
dernier
exercice
clos (1)

16 757
4624

88 035
(1139 403)
827 421
150 870
(715)

(6 582)

19113

rattachées

Brute

258 074
55109
261763
1089316
740798

91603

2496 663

Date dernier
exercice
clos

31/12/09
31/12/09
31/12/09
31/12/09
31/12/09
31/12/09
31/12/09
31/12/07

31/12/08

(1) Contrevaleur estimée en EUR a la date du dernier exercice clos
(2) Y compris le résultat du dernier exercice clos

Nette

258 074
55 109
261763
1089316
740798

2405059

Montant
des
cautions

149 136

455 036
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