
 

 

VERGNET S.A.

Comptes consolidés semestriels au 30 juin 2007 - Bi lan

En milliers d'euros Note 30/06/2007 30/06/2006 31/12/2006

A) A C T I F Net Net Net

I -ACTIF IMMOBILISE

1) Ecarts d'acquisition

2) Immobilisations incorporelles 3.1 1 000 147 405

3) Immobilisations corporelles 3.1 1 826 1 474 1 570

4) Titres de participations 4.2.1 8 16 8

5) Titres mis en équivalence 4.2.2 151 147 143

6) Autres immobilisations financières 4.2.3 400 367 426

                                        Total 3 385 2 151 2 552

II- ACTIF CIRCULANT

1) Stocks et en cours 7 621 6 479 3 876

2) Créances clients et comptes rattachés 16 683 15 538 21 040

3) Autres créances 3 821 6 170 3 992

4) Valeurs mobilières de placement 18 276 22 38

5) Disponibilités 2 454 1 282 1 086

                                        Total 48 855 29 491 30 032

TOTAL ACTIF 52 240 31 642 32 584

B) P A S S I F

I- CAPITAUX PROPRES

1) Capital 8 062 5 014 5 014

2) Primes 23 558 924 924

3) Réserves consolidées (134) (1 345) (1 353)

4) Ecarts de réévaluation

5) Ecarts de conversion 1 21 7

6) Résultat consolidé (360) (923) 1 201

                                        Total 3.4 31 127 3 691 5 793

Ecart d'acquisition négatif

III- INTERETS MINORITAIRES 3.5 129 127 124

IV- AUTRES FONDS PROPRES 1 926 808 746

V- PROV.RISQUES ET CHARGES 2 668 2 505 3 040

VI- DETTES

1) Emprunts et dettes financières diverses 4.6 1 347 7 690 6 396

2) Dettes fournisseurs et comptes rattachés 9 847 8 281 8 951

3) Autres dettes 5 196 8 540 7 534

                                        Total 16 390 24 511 22 881

TOTAL PASSIF 52 240 31 642 32 584
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VERGNET S.A.

Comptes consolidés semestriels au 30 juin 2007 - Co mpte de résultat

En milliers d'euros Note
30/06/2007

(6 mois)

30/06/2006

(6 mois)

31/12/2006

(12 mois)

1) Chiffre d'affaires 4.1 12 544 12 014 37 733

2) Autres produits d'exploitation 4.2 1 768 (40) 2 447

3) Achats consommés (6 226) (5 635) (20 326)

4) Charges de personnel (4 259) (3 054) (6 884)

5) Autres charges d'exploitation (3 233) (2 925) (6 812)

6) Impôts et taxes (281) (181) (433)

7) Dotations aux amortissements et provisions (902) (1 109) (3 407)

I- RESULTAT D'EXPLOITATION (589) (930) 2 318

1) Résultat sur opérations en commun

2) Produits financiers 156 77 241

3) Charges financières (195) (147) (506)

II- RESULTAT FINANCIER (39) (70) (265)

III- RESULT.COURANT SOC.INT. (628) (1 000) 2 053

1) Produits exceptionnels 988 32 1 227

2) Charges exceptionnelles (995) (182) (1 685)

IV- RESULTAT EXCEPTIONNEL (7) (150) (458)

Impôts sur les bénéfices 4.3 284 233 (384)

V- RESULTAT NET SOC.INT. (351) (917) 1 211

Quote part de résultat soc. M.E.Q. 8 17 13

VI- RESULT.AV.AMO.ECART ACQU. (343) (900) 1 224

Amortissement écart d'acquisition

VII- RESULTAT ENS. CONSOLIDE (343) (900) 1 224

Part revenant aux minoritaires 17 23 23

RESULTAT NET GROUPE (360) (923) 1 201

Résultat par action (en euros) (0,06) (2,39) 3,11

Résultat dilué par action  (en euros) (0,06) (2,39) 2,75
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VERGNET S.A.

Comptes consolidés semestriel au 30 juin 2007 - Tab leau des flux de trésorerie

En milliers d'euros
30/06/2007

(6 mois)

30/06/2006

(6 mois)

31/12/2006

(12 mois)

OPERATIONS D'EXPLOITATION

RESULTAT NET (360) (923) 1 201

Part des minoritaires dans le résultat des stés intégrées 17 23 23

Quote part dans resultat sociétés en équivalence (8) (17) (13)

Dividendes reçus des sociétés en équivalence

Avances conditionnées virées au résultat

Dotations aux Amortissements et provisions 479 1 096 3 313

Reprises des Amortissements et provisions (363) (302) (1 864)

Plus et moins values de cession 2 (9) (97)

Impôts différés (352) (233) 392

CAPACITE D'AUTOFINANCEMENT (585) (365) 2 955

        Var° de stock (3 746) (2 439) 165

        Transferts de charges à répartir

        Var° des Créances clients et comptes rattachés 4 357 (2 116) (7 618)

        Var° des autres créances (644) (240) 1 399

        Var°des dettes fournisseurs et comptes rattachés 896 992 1 662

        Var°des autres dettes (2 338) 2 598 1 592

VARIATION DU BESOIN EN FONDS DE ROULEMENT (1 475) (1 205) (2 800)

Flux net de trésorerie généré par l'activité (2 060) (1 570) 155

OPERATIONS D'INVESTISSEMENT

Décaisst / acquisition immos incorporelles (626) (6) (337)

Décaisst / acquisition immos corporelles (533) (38) (443)

Encaisst / cession d'immos corp et incorp 5 29 163

Décaisst / acquisition immos financières (80) (50) (65)

Encaisst / cession immos financières 107 26 43

Incidence des variations de périmètre 50

Flux net de trésorerie lié aux opérations d'investissement (1 127) (39) (589)

OPERATIONS DE FINANCEMENT

Augmentation de capital ou apports 25 682 2 000 2 000

Dividendes versés aux actionnaires de la mère

Dividendes versés aux minoritaires

Variation des autres fonds propres 1 180 (170) (232)

Encaissements provenant d'emprunts - 2 696 2 171

Remboursement d'emprunts (2 825) (543) (669)

Flux net de trésorerie lié aux opérations de financement 24 037 3 983 3 270

VARIATION DE TRESORERIE 20 850 2 374 2 836

Incidences des variations de taux de change - - 2

TRESORERIE A L'OUVERTURE (154) (2 992) (2 992)

TRESORERIE A LA CLOTURE 20 696 (618) (154)
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1. PRINCIPES ET METHODES COMPTABLES 

1.1 Référentiel 

Les états financiers semestriels individuels des sociétés du Groupe arrêtés au 30 juin 
2007, sont établis selon les principes comptables en vigueur dans leur pays d’activité 
et sont retraités afin d’être mis en harmonie avec les principes comptables retenus 
pour l’établissement des comptes consolidés semestriels.  

Les comptes consolidés semestriels sont établis selon les principes comptables décrits 
ci-après et respectent les règles et principes comptables applicables en France, et 
notamment les dispositions du règlement CRC 99-02 relatif aux comptes consolidés 
modifiées par le règlement 2005-10. 

1.2 Principes de consolidation 

La méthode de l’intégration globale est appliquée aux états financiers des entreprises 
significatives sur lesquelles VERGNET S.A. (la Société) exerce, directement ou 
indirectement, en droit ou en fait, un contrôle exclusif. 

La méthode de l’intégration proportionnelle est appliquée, le cas échéant aux états 
financiers des entreprises significatives sur lesquelles la Société exerce, directement 
ou indirectement, en droit ou en fait, un contrôle conjoint. 

La méthode de la mise en équivalence est appliquée, le cas échéant, aux états 
financiers des entreprises significatives dans lesquelles le Groupe exerce une 
influence notable, présumée lorsque plus de 20% des droits de vote sont détenus. 

Les participations répondant aux critères ci-dessus, mais qui ne présentent pas de 
caractère durable ou dont la consolidation n’aurait pas d’incidence significative, ne 
sont pas consolidées. 

Toutes les transactions significatives entre les sociétés consolidées sont éliminées, de 
même que les résultats internes au Groupe (profits sur stocks, dividendes, plus values 
et moins values sur cessions d’immobilisations). 
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1.3 Présentation et comparabilité des comptes 

Les chiffres présentés sont exprimés en milliers d’Euros (K€), sauf indications 
contraires. 

Chaque exercice débute le 1er janvier et dure 12 mois. 

Les principes et méthodes comptables retenus pour l’établissement des comptes 
semestriels clos le 30 juin 2007 sont identiques à ceux utilisés par la Société pour 
l’établissement de ses comptes annuels clos le 31 décembre 2006.  

Les annexes aux comptes semestriels ne reprennent que les principales notes des 
annexes des comptes annuels. 

Le Groupe a appliqué pour la première fois dans ses comptes clos le 31 décembre 
2006 le règlement CRC 2004-06 relatif à la comptabilisation à l’actif des coûts de 
développement. Cette comptabilisation constitue la méthode préférentielle. L’impact 
de ce changement de méthode a été calculé de façon prospective en raison des 
difficultés d’estimations inhérentes aux charges de développement remplissant les 
critères d’activation sur les exercices antérieurs et à leur amortissement subséquent. 

Les charges de développement activées au cours de l’exercice clos le 31 décembre 
2006, comptabilisées en « Autres produits d’exploitation », s’élèvent à 306 K€. 
L’impact sur le résultat net du Groupe de l’exercice clos le 31 décembre 2006 est de 
204 K€. Les charges de développement répondant au critère d’activation ont été 
engagées au cours de second semestre 2006, il n’y a donc eu aucun impact sur les 
comptes semestriels clos le 30 juin 2006. 

1.4 Utilisation d’estimations 

La préparation des états financiers, en conformité avec les principes comptables 
français généralement admis, nécessite l’utilisation d’estimations et d’hypothèses 
pour la détermination de la valeur des actifs et des passifs, l’évaluation des aléas 
positifs et négatifs à la date de clôture, ainsi que les produits et charges de l’exercice. 

Les estimations significatives réalisées par le Groupe pour l’établissement des états 
financiers portent principalement sur l’évaluation des provisions. 

En raison des incertitudes inhérentes à tout processus d’évaluation, le Groupe révise 
ses estimations sur la base d’informations régulièrement mises à jour. Il est possible 
que les résultats futurs des opérations concernées diffèrent de ces estimations. 
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2.  PERIMETRE DE CONSOLIDATION 

2.1 Variations du périmètre  

La totalité de la participation de 49,90% dans la société VERGNET CANADA qui 
était consolidée par intégration globale a été cédée en décembre 2006. 

Par ailleurs, le pourcentage de détention de la société SOMAHER est passé de 70%  à 
75% en novembre 2006, celui de la société HYDROCA est passé de 52% à 76% en 
décembre 2006. 

La liste des sociétés consolidées au 30 juin 2007 est présentée dans le tableau ci-
dessous :  

 

Sociétés Pays Méthode % 
d’intérêts 
30/06/07 

% 
d’intérêts 
30/06/06 

% 
d’intérêts 
31/12/06 

Secteur Eolien 

VERGNET SA 
Siren : 348 134 040 

France Mère    

AERO COMPOSITE OCCITANE 
Sàrl 
Siren : 423 072 958 

France IG 99,96 99,96 99,96 

VERGNET CARAÏBES Sàrl 
Siren : 385 186 010 

France 
(Guadeloupe) 

IG 99,91 99,91 99,91 

VERGNET OCEAN INDIEN Sàrl 
Siren : 442 860 714 

France 
(La Réunion) 

IG 99,48 99,48 99,48 

VERGNET PACIFIC Sàrl 
Siren : 599 472 001 

France  
(Nlle 
Calédonie) 

IG 99,50 99,50 99,50 

VERGNET CANADA Inc. Canada IG - 49,90 - 

ENERGIE 21 Maroc IG 97,90 97,90 97,90 

SCI VERGNET 
Siren : 351 027 222 

France IG 10,00 10,00 10,00 

 

La SCI VERGNET est une entité contrôlée de manière exclusive et consolidée par 
intégration globale. 
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Sociétés Pays Méthode % d’intérêts 
30/06/07 

% d’intérêts 
30/06/06 

% d’intérêts 
31/12/06 

Secteur Hydraulique      

VERGNET HYDRO S.A.S. 
Siren : 440 355 170 

France IG 100,00 100,00 100,00 

SAHER Côte d’Ivoire MEE 38,00 38,00 38,00 

FASO HYDRO Burkina Faso MEE 40,00 40,00 40,00 

SOMAHER Mali IG 75,00 70,00 75,00 

HYDROCA République 
Centrafricaine 

IG 76,00 52,00 76,00 

VERGNET NIGER Niger IG 70,00 70,00 70,00 

(IG = intégration globale, MEE = mise en équivalence) 

2.2 Sociétés non retenues dans le périmètre 

Les sociétés suivantes n’ont pas été retenues dans le périmètre de consolidation : 

 

30/06/2007 Pays % de 
détention 

Montant brut de 
la participation 

(en K€) 

Provision pour 
dépréciation  

(en K€) 

VERGNET EOLIEN France 100,00 1 1 

W.E.S. Ghana 40,00 3 3 

 

31/12/2006 Pays % de 
détention 

Montant brut de 
la participation 

(en K€) 

Provision pour 
dépréciation  

(en K€) 

VERGNET EOLIEN France 100,00 1 1 

W.E.S. Ghana 40,00 3 3 

SNC EOLIENNE PETIT 
CANAL I 

France 50,00 1 1 
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30/06/2006 Pays % de 
détention 

Montant brut de 
la participation 

(en K€) 

Provision pour 
dépréciation  

(en K€) 

VERGNET EOLIEN France 100,00 1 1 

W.E.S. Ghana 40,00 3 3 

SNC EOLIENNE PETIT 
CANAL I 

France 50,00 1 1 

 

La société VERGNET EOLIEN créée en décembre 2005 n’a pas eu d’activité depuis 
sa création. 

La société W.E.S. n’a plus d’activité depuis 2002 et est en cours de liquidation.  

La société SNC EOLIENNE PETIT CANAL I n’a pas été consolidée car les droits 
relatifs à l’exploitation de cette société ont été cédés à une société tierce.  Dès leur 
acquisition, les titres de cette société étaient destines à la vente et n’ont donc jamais 
été consolidés dans les comptes de la Société. La SNC EOLIENNE PETIT CANAL I 
a été cédée le 2 janvier 2007. 
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3. INFORMATIONS RELATIVES AU BILAN CONSOLIDE 

3.1 Immobilisations incorporelles et corporelles 

3.1.1 Acquisitions et cessions 

                                                                                                                   

En K€ 31/12/06 Acquisitions Cessions 
ou mise 
au rebut 

Ecarts de 

conversion 

Incidences 
des 

variations 
de 

périmètre 

30/06/07 

Incorporelles  597 626 1   1.222 

- Frais de 
developpement 

306 607    913 

- Concessions, 
brevets, logiciels 

282 19 1   300 

- Fonds de 
commerce 

9     9 

- Autres immo. 
Incorp. 

0     0 

Corporelles 3.989 533 67   4.455 

- Terrains 238     238 

- Constructions 214 5    219 

- Inst. Tech. Mat. 
Outil. 

2.101 78 5   2.175 

- Autres immo. 
Corp. 

1.436 450 62   1.824 

Total Valeurs brutes 4.586 1.159 68   5.677 
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Les immobilisations corporelles présentées ci-dessus incluent les immobilisations 
financées par des contrats de location-financement. Les données relatives à ces 
contrats sont les suivantes : 

 

En K€ 31/12/06 Acquisitions Cessions ou 
mise au 
rebut 

Ecarts de 
conversion 

30/06/07 

- Terrains 76    76 

- Constructions 153    153 

- Inst. Tech. Mat. Outil. 49    49 

- Autres immo. Corp. 379  53  326 

Total Valeurs brutes 657  53  604 

3.1.2 Amortissements et provisions 

 

En K€ 31/12/06 Dotations Diminutions Ecarts de 
conversion 

Incidences 
des 

variations 
de 

périmètre 

30/06/07 

Incorporelles  192 30    222 

- Frais de 
développement 

      

- Concessions, brevets, 
logiciels 

183 30    213 

- Fonds de commerce 9     9 

- Autres immo. Incorp. 0     0 

Corporelles 2.418 271 60   2.629 

- Terrains       

- Constructions 171 7    179 

- Inst. Tech. Mat. Outil. 1.336 139 3   1.471 

- Autres immo. Corp. 911 125 57   979 

Total amort. & prov. 2.610 301 60   2.851 
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Les données relatives aux immobilisations financées par contrats de location- 
financement incluses dans les immobilisations corporelles présentées ci-dessus, sont 
les suivantes : 

 

En K€ 31/12/06 Dotations Diminutions Ecarts de 
conversion 

30/06/07 

- Terrains 0    0 

- Constructions 134 4   137 

- Inst. Tech. Mat. Outil. 43 3   46 

- Autres immo. Corp. 213 49 53  209 

Total amort. & prov. 390 56 53  392 

3.2 Immobilisations financières  

3.2.1 Titres de participation 

3.2.1.1 Acquisitions et cessions  

 

En K€ 31/12/06 Variation 
de 

périmètre 

Augmentations Diminutions Ecarts de 
conversion 

30/06/07 

W.E.S. 3     3 

SNC Petit Canal 1 1     1 

Vergnet Eolien 1     1 

Autres 
participations < à 
20% 

22   1  21 

Total Valeurs 
brutes 

27     26 
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3.2.1.2 Provisions 

 

En K€ 31/12/06 Variation 
de 

périmètre 

Dotations Reprises Ecarts de 
conversion 

30/06/07 

W.E.S. 3     3 

SNC Petit Canal 1 1     1 

Vergnet Eolien 1     1 

Autres 
participations < à 
20% 

15   1  14 

Total provisions 20   1  19 

3.2.2 Titres mis en équivalence  

La part du Groupe dans les sociétés mises en équivalence s’analyse de la façon 
suivante : 

 

 

 

En K€  

31/12/06 143 

Reprise provision pour risques des titres mis en équivalence  

Variation du périmètre de consolidation  

Dividendes payés  

Quote-part du Groupe dans le résultat net des sociétés mises en 
équivalence 

8 

Ecarts de conversion  

30/06/07 151 



Annexe aux comptes consolidés semestriels du Groupe VERGNET au 30 juin 2007 14 

  

3.2.3 Autres immobilisations financières  

3.2.3.1 Acquisitions et cessions  

 

En K€ 31/12/06 Variation 
de 

périmètre 

Augmentations Diminutions Ecarts de 
conversion 

30/06/07 

- Créances 
rattachées à des 
participations 

265  11 18  258 

- Autres 
immobilisations 
financières 

200  69 87  182 

Total Valeurs 
brutes 

465  80 105  440 

3.2.3.2 Provisions 

 

En K€ 31/12/06 Variation 
de 

périmètre 

Dotations Reprises Ecarts de 
conversion 

30/06/07 

- Créances rattachées 
à des participations 

39     39 

- Autres 
immobilisations 
financières 

      

Total provisions 39     39 
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3.3 Capital social 

 

 
Nombre 

Valeur 
nominale (€) 

Actions composant le capital social au 31/12/06 385.734 13,00 

Modification de la valeur nominale de l’action 3.471.606 1,30 

Actions émises pendant l’exercice 2.343.837 1,30 

Actions remboursées pendant l’exercice - - 

Actions composant le capital social au 30/06/07 6.201.177 1,30 

 

L’assemblée générale mixte du 4 mai 2007 a décidé la division par 10 du nominal des 
actions. 

Suivant les décisions du Conseil d’Administration du  6 juin 2007 et du 28 juin 2007 
agissant sur délégation de pouvoirs conférés par l’assemble générale mixte du 4 mai 
2007, il a été procédé aux augmentations de capital suivantes : 

- une augmentation de capital par appel public à l’épargne qui s’est traduite par 
la souscription de 1.782.946 actions nouvelles d’une valeur nominale de 
1,30€, 

- une augmentation de capital réservée aux adhérents du PEE qui a donnée lieu 
à l’émission de 15.504 actions nouvelles d’une valeur nominale de 1,30 €, 

- une augmentation de capital par voie de conversion de 61.539 obligations 
convertibles ayant donné lieu à l’émission de 545.387 actions nouvelles de 
1,30 € 

En date du 30 août 2003, l’assemblée générale extraordinaire a décidé de procéder à 
la création de 35.478 bons de souscription dans la cadre du dispositif fiscal art. 163 
bis G du CGI. Ces 35.478 Bons de Souscription de Part pour Création d’Entreprise 
donnent chacun droit à la souscription de dix actions de la société pour un prix de 
2,40 €, soit 1,30 € de valeur nominale et 1,10 € de prime d’émission. 

Ces bons pourront être exercés du 21 décembre 2005 au 28 décembre 2008. Au 30 
juin 2007, il reste 30.228 bons de souscription – nombre inchangé par rapport au 31 
décembre 2006. 

L’assemblée générale extraordinaire du 14 juin 2006, en application de l’article L. 
225-177 et suivants a autorisé le conseil d’administration de la Société à émettre 
15.000 options sous certaines conditions.  Le conseil d’administration du 21 juillet 
2006 a fait usage de cette autorisation et a attribué 15 000 options permettant chacune 
de souscrire, sous certaines conditions à dix actions de la Société au prix d’exercice 
de 2,20 € jusqu’au 13 juin 2014. Au 30 juin 2007, il reste 15.000 options non 
exercées –  nombre inchangé par rapport au 31 décembre 2006. 
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3.4 Variation des capitaux propres consolidés 

 

En K€ Capital Primes Réserves 
et résultat 
consolidé  

Ecarts de 
conversion 

Total 

31/12/06 5.014 924 (152) 7 5.793 

Résultat 1er semestre 2007   (360)  (360) 

Dividendes distribués      

Variation des écarts de conversion      

Variations de périmètre      

Prise en charge des intérêts minoritaires   12  12 

Augmentation de capital 3.048 22.634   25.682 

Autres mouvements   6 (6) - 

30/06/07 8.062 23.558 (494) 1 31.127 

Les frais liés aux augmentations de capital ont été imputés sur la prime d’émission. 

3.5 Intérêts minoritaires 

 

En K€  

31/12/06 124 

Résultat de l’exercice 17 

Dividendes distribués par les filiales consolidées  

Part des minoritaires dans les augmentations de capital des filiales  

Prise en charges des intérêts minoritaires négatifs (12) 

Evolution du périmètre de consolidation  

Ecarts de conversion  

30/06/07 129 
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3.6 Les emprunts et dettes financières 

La ventilation des dettes financières selon l’échéance se présente ainsi : 

 

En K€ 30/06/07 -1 an 1 à 5 ans + 5ans 

Emprunts auprès d’établissements 
de crédit 

981 981   

Emprunts et dettes financières 
diverses 

189 180 9  

Location financement 127 63 63  

Soldes créditeurs de banque et 
concours bancaires courants 

51 51   

Emprunt et dettes financières 1.347 1 275 72  

 

 

En K€ 31/12/06 - 1 an 1 à 5 ans + 5ans 

Emprunt obligataire convertible  3.057  3.057  

Emprunts auprès d’établissements 
de crédit 

1.407 862 545  

Emprunts et dettes financières 
diverses 

487 321 166  

Location financement 167 75 92  

Soldes créditeurs de banque et 
concours bancaires courants 

1.278 1.278   

Emprunt et dettes financières 6.396 2.536 3.860  

 

3.7 Les disponibilités et valeurs mobilières de pla cement 

Les valeurs mobilières de placement, 18.276 K€  au 30 juin 2007 sont uniquement 
constituées de SICAV monétaires sans risque et de Certificats de Dépôts Négociables. 
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4. AUTRES INFORMATIONS 

4.1 La ventilation du chiffre d’affaires et informa tions sectorielles 

4.1.1 Ventilation du chiffre d’affaires par zone gé ographique 

 

En K€ 30/06/07 30/06/06 

France 184 198 

Export / DOM TOM 12.360 11.816 

Chiffre d’affaires 12.544 12.014 

4.1.2 Ventilation du chiffre d’affaires par secteur  d’activité 

 

En K€ 30/06/07 30/06/06 

Secteur Eolien 8.604 9.266 

Secteur Hydraulique 4.196 2.980 

Inter secteur (256) (232) 

Chiffre d’affaires 12.544 12.014 

 

4.1.3 Ventilation du résultat d’exploitation par se cteur d’activité 

 

En K€ 30/06/07 30/06/06 

Secteur Eolien (1.173) (1.066) 

Secteur Hydraulique 584 136 

Résultat d’exploitation (589) (930) 
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4.1.4 Ventilation des immobilisations par secteur g éographique 

 

Ventilation des immobilisations incorporelles et corporelles nettes 

 

En K€ 30/06/07 31/12/2006 

France 2.560 1.684 

Etranger / DOM TOM 265 291 

Immobilisations incorporelles et corporelles 2.826 1.975 

4.1.5 Ventilation des immobilisations par secteur d ’activité 

 

Ventilation des immobilisations incorporelles et corporelles nettes 

 

En K€ 30/06/07 31/12/2006 

Secteur Eolien 2.722 1.739 

Secteur Hydraulique 104 236 

Immobilisations incorporelles et corporelles 2.826 1.975 

 

4.2 Détail des autres produits d’exploitation 

 

En K€ 30/06/07 30/06/06 

Production stockée 75 (547) 

Production immobilisée 772  

Subventions d’exploitation 48 65 

Reprise de provisions 788 418 

Autres produits et transferts de 
charges 

85 24 

Autres produits d’exploitation 1.768 (40) 
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4.3 Impôts sur les bénéfices 

L’impôt sur les bénéfices se ventile de la manière suivante : 

 

En K€ 30/06/07 30/06/06 

Impôts différés 353 234 

Impôts sur les bénéfices (69) (1) 

Impôt sur les bénéfices 284 233 

 
 

Le 14 novembre 2005, la Société a reçu un avis de vérification portant sur les 
exercices fiscaux 2001/2002, 2002/2003 et 2004. 

La vérification au titre de l’exercice fiscal 2001/2002 s’est achevée le 12 janvier 2007 
et s’est traduite par une rectification de 27 K€ acceptée par la Société. Une provision 
pour impôt du même montant avait été provisionnée au titre de l’exercice clos le 31 
décembre 2005. La rectification n’a donc pas d’impact sur l’exercice clos le 31 
décembre 2006. 

La contestation des propositions de rectification de l’Administration au titre des 
exercices 2002/2003 et 2004 se poursuit. L’Administration conteste essentiellement 
l’intégralité des provisions constituées pour couvrir les obligations contractuelles de 
la Société en matière de garantie et la déductibilité de plupart des coûts effectifs 
afférents. La traduction comptable et fiscale de la proposition de rectification de 
l’Administration n’est pas cohérente avec la réalité économique traduite dans les 
comptes des exercices clos les 31 décembre 2003 et 31 décembre 2004. Pour ces 
raisons, l’ensemble des propositions de rectifications de l’Administration ne sont pas 
retraduites dans l’exercice clos le 31 décembre 2006, ni dans les comptes semestriels 
clos le 30 juin 2007. 

 


