VERGNET S.A.

Comptes consolidés 2007 - Bilan

En milliers d'euros Note 2007 2006

A)ACTIF Net Net

I -ACTIF IMMOBILISE

1) Ecarts d'acquisition

2) Immobilisations incorporelles 4.1 2 599 405
3) Immobilisations corporelles 4.1 2900 1570
4) Titres de participations 4.2.1 - 8
5) Titres mis en équivalence 4.2.2 72 143
6) Autres immobilisations financiéres 4.2.3 588 426

Total 6 159 2552

II- ACTIF CIRCULANT

1) Stocks et en cours 4.3 8 220 3876
2) Créances clients et comptes rattachés 4.4 17 781 21 040
3) Autres créances 4.5 3 368 3992
4) Valeurs mobiliéres de placement 4.6 20 140 38
5) Disponibilités 814 1 086
Total 50 323 30 032
TOTAL ACTIF 56 482 32 584
B)PASSIF
I- CAPITAUX PROPRES
1) Capital 4.7 8 256 5014
2) Primes 23 998 924
3) Réserves consolidées (30) (1 353)
4) Ecarts de réévaluation
5) Ecarts de conversion 2 7
6) Résultat consolidé 437 1201
Total|4.8 32 663 5793

Ecart d'acquisition négatif

III- INTERETS MINORITAIRES 4.9 12 124
IV- AUTRES FONDS PROPRES 4.10 1697 746
V- PROV.RISQUES ET CHARGES 4.11 3 680 3 040
VI- DETTES
1) Emprunts et dettes financiéres diverses 4.12 1610 6 396
2) Dettes fournisseurs et comptes rattachés 8 459 8 951
3) Autres dettes 4.13 8 361 7 534
Total 18 430 22 881

TOTAL PASSIF 56 482 32 584




VERGNET S.A.

Comptes consolidés 2007 - Compte de résultat

En milliers d'euros Note 2007 2006

1) Chiffre d'affaires 5.1 33 369 37 733
2) Autres produits d'exploitation 5.2 5 505 2 447
3) Achats consommeés (18 866) (20 326)
4) Charges de personnel (8 812) (6 884)
5) Autres charges d'exploitation (7 885) (6 812)
6) Impots et taxes (704) (433)
7) Dotations aux amortissements et provisions (2 989) (3407)
I- RESULTAT D'EXPLOITATION (382) 2 318
1) Résultat sur opérations en commun

2) Produits financiers 5.4 492 241
3) Charges financiéeres 5.4 (319) (506)
II- RESULTAT FINANCIER 173 (265)
III- RESULT.COURANT SOC.INT. (209) 2 053
1) Produits exceptionnels 5.5 1758 1227
2) Charges exceptionnelles 5.5 (1 154) (1 685)
IV- RESULTAT EXCEPTIONNEL 604 (458)
Impots sur les bénéfices 5.8 180 (384)
V- RESULTAT NET SOC.INT. 575 1211
Quote part de résultat soc. M.E.Q. (125) 13
VI- RESULT.AV.AMO.ECART ACQU. 450 1224
Amortissement écart d'acquisition (10)

VII- RESULTAT ENS. CONSOLIDE 440 1224
Part revenant aux minoritaires 3 23
RESULTAT NET GROUPE 437 1201
Résultat par action (en euros) 5.9 0,08 3,11
Résultat dilué par action (en euros) 5.9 0,08 2,75




VERGNET S.A.

Comptes consolidés 2007 - Tableau des flux de tréso  rerie

En milliers d'euros 2007 2006
OPERATIONS D'EXPLOITATION
RESULTAT NET 437 1201
Part des minoritaires dans le résultat des stés intégrées 3 23
Quote part dans resultat sociétés en équivalence 125 (13)
Dividendes recus des sociétés en équivalence
Avances conditionnées et subventions virées au résultat (628) -
Dotations aux Amortissements et provisions 2621 3313
Reprises des Amortissements et provisions (1 080) (1 864)
Plus et moins values de cession 12 (97)
Impo6ts différés (556) 392
CAPACITE D'AUTOFINANCEMENT 934 2955
Vare de stock (4 345) 165
Transferts de charges a répartir
Vare® des Créances clients et comptes rattachés 3 260 (7 618)
Vare des autres créances (52) 1399
Var°des dettes fournisseurs et comptes rattachés (481) 1662
Varedes autres dettes 831 1592
VARIATION DU BESOIN EN FONDS DE ROULEMENT (787) (2 800)
Flux net de trésorerie généré par I'activité 147 155
OPERATIONS D'INVESTISSEMENT
Décaisst / acquisition immos incorporelles (2 266) (337)
Décaisst / acquisition immos corporelles (1 950) (443)
Encaisst / cession d'immos corp et incorp 25 163
Décaisst / acquisition immos financiéres (294) (65)
Encaisst / cession immos financiéres 135 43
Incidence des variations de périmétre (47) 50
Flux net de trésorerie lié aux opérations d'investissement (4 397) (589)
OPERATIONS DE FINANCEMENT
Augmentation de capital ou apports 26 381 2 000
Dividendes versés aux actionnaires de la mere
Dividendes versés aux minoritaires
Variation des autres fonds propres 1577 (232)
Encaissements provenant d'emprunts - 2171
Remboursement d'emprunts (3 309) (669)
Flux net de trésorerie lié aux opérations de financement 24 649 3 270
VARIATION DE TRESORERIE 20 399 2 836
Incidences des variations de taux de change - 2
TRESORERIE A L'OUVERTURE (154) (2992)
TRESORERIE A LA CLOTURE 20 245 (154)
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1. PRINCIPES ET METHODES COMPTABLES

1.1 Référentiel

Les états financiers individuels des sociétés caua arrétés au 31 décembre 2007,
sont établis selon les principes comptables enevigdans leur pays d’activité et sont
retraités afin d’étre mis en harmonie avec les gipes comptables retenus pour
I'établissement des comptes consolidés.

Les comptes consolidés sont établis selon lesipaacomptables décrits ci-apres et
respectent les régles et principes comptablescaiyiis en France, et notamment les
dispositions du réglement CRC 99-02 relatif aux ptas consolidés modifiées par le

reglement 2005-10.

1.2 Principes de consolidation

La méthode de l'intégration globale est appliquée états financiers des entreprises
significatives sur lesquelles VERGNET S.A. (la $t€) exerce, directement ou
indirectement, en droit ou en fait, un controlelesi.

La méthode de lintégration proportionnelle estlapge, le cas échéant aux états
financiers des entreprises significatives sur lelgs la Société exerce, directement
ou indirectement, en droit ou en fait, un contiédejoint.

La méthode de la mise en équivalence est appligeéeas échéant, aux états
financiers des entreprises significatives dans ueles le Groupe exerce une
influence notable, présumée lorsque plus de 20%lidéts de vote sont détenus.

Les participations répondant aux critéeres ci-desswss qui ne présentent pas de
caractére durable ou dont la consolidation n'aysag d’incidence significative, ne
sont pas consolidées.

Toutes les transactions significatives entre |leseses consolidées sont €liminées, de
méme que les résultats internes au Groupe (pgafitstocks, dividendes, plus values
et moins values sur cessions d’immobilisations).
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1.3 Présentation et comparabilité des comptes

Les chiffres présentés sont exprimés en millielSubs (K€), sauf indications
contraires.

Chaque exercice débute I8 janvier et dure 12 mois.

1.4 Utilisation d’'estimations

La préparation des états financiers, en conforraitéc les principes comptables
francais généralement admis, nécessite l'utilisatibestimations et d’hypotheses
pour la détermination de la valeur des actifs et passifs, I'évaluation des aléas
positifs et négatifs a la date de cléture, aing Igs produits et charges de I'exercice.

Les estimations significatives réalisées par leugeopour I'établissement des états
financiers portent principalement sur I'évaluaties provisions.

En raison des incertitudes inhérentes a tout psoised’évaluation, le Groupe révise
ses estimations sur la base d’informations régerient mises a jour. Il est possible
gue les résultats futurs des opérations concediffiesent de ces estimations.

1.5 Méthode de conversion des éléments en devises

1.5.1 Traduction des opérations en devise

Les transactions réalisées en devises étrangemes@overties aux cours des devises
a la date des transactions. Les pertes et pré@#gltant de la conversion des soldes
des transactions concernées aux cours de clotntesegistrés en résultat financier.

1.5.2 Conversion des états financiers des sociétés étrangeres

La conversion des comptes des sociétés étrangaeesaox principes suivants :

- Les postes de bilan sont convertis aux taux denddt I'exception des capitaux
propres,

- les postes du compte de résultat sont convertisaaxxmoyens de I'exercice,

- les pertes ou profits résultant de la conversios éeats financiers sont

comptabilisés directement dans un poste d’écartsodgersion inclus dans les
capitaux propres.
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1.6 Immobilisations incorporelles

1.6.1 Ecart d’acquisition

L’écart de premiére consolidation constaté a I'sema d’'une prise de participation
(différence entre le prix d’acquisition et la qupiart de capitaux propres retraités de
la société acquise a la date de prise de con&étdfaité comme suit :

— l'écart d’évaluation afférent a des actifs idenatilies est classé aux postes du
bilan concernés et suit les regles comptables psopices actifs,

— I'écart résiduel est constaté en écart d’acquisiibamorti de facon linéaire sur
une durée prenant en compte les objectifs fixéssgberspectives envisagées au
moment de I'acquisition.

1.6.2 Autres immobilisations incorporelles

Les immobilisations incorporelles sont amortie®dimement sur des périodes qui
correspondent a leur durée d'utilisation prévuea(¥ ans). Elles se composent
principalement de frais de développement, de letfidhformatiques et de marques.

Les immobilisations incorporelles font I'objet d@mprovision pour dépréciation dés
lors que leur valeur vénale est inférieure a l@wainscrite au bilan.

1.7 Immobilisations corporelles

Les immobilisations figurent au bilan a leur prix ikvient d’origine, abstraction faite
de toute charge financiere.

L’amortissement est calculé selon le mode linéairelégressif. Les durées moyennes
d’amortissement retenues pour les principaux tyg@mmobilisations sont les
suivantes :

- Batiments 15 a 20 ans,

— Agencements des batiments 8 a 15 ans,
— Matériel et outillage 3 a0 ans,

- Matériel de transport 3ab5ans,
— Matériel de bureau et informatique 3abans,
— Mobilier 4310 ans.

Les immobilisations corporelles font I'objet d’umpeovision pour dépréciation des
lors que leur valeur vénale est inférieure a l@wainscrite au bilan.
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Contrats de location

Les contrats de location pour lesquels le Grouppae la quasi-totalité des risques
et avantages inhérents a la propriété des actifsslgont comptabilisés comme des
contrats de location financement. Il s’agit priradgment des contrats de crédit-bail et
de location pour lesquels les loyers permetterdoderir I'essentiel de la juste valeur

des biens loués.

Contrats de location financement

Les immobilisations financées par contrat de l@cafinancement figurent dans les
immobilisations corporelles en contrepartie des tedet financieres. Ces
immobilisations sont amorties suivant le mode lireea@n fonction de la durée
d’utilisation estimée. L'emprunt correspondant @storti sur la durée du contrat. La
part des redevances qui excéde le remboursemenapltal est comptabilisée en
charge d’intéréts.

1.8 Immobilisations financieres

1.8.1 Titres de participations

Les titres de participations non consolidés soatu®s a leur colt d’acquisition. Cette
valeur est, le cas échéant, diminuée d’'une pravipiour dépréciation destinée a la
ramener a sa valeur d'utilité, appréciée notammesut référence a la valeur
intrinseque et a la valeur de rendement.

1.8.2 Titres mis en équivalence

Cette rubrique correspond a la valeur de la quateges capitaux propres détenue
dans les sociétés mises en équivalence.

1.8.3 Créances rattachées a des participations

Il s’agit de préts accordés a des sociétés dampiddes le Groupe détient une
participation et qui ne sont pas consolidées gagmtion globale ou proportionnelle.
Les créances font I'objet d’une provision pour @gpation lorsque la situation nette
de la participation devient négative.

1.8.4 Autres immobilisations financiéres

Figurent essentiellement dans ce compte les dépatautionnements versés par le
Groupe.
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1.9 Stocks

La valeur brute des matiéres premieres et des ag@monements comprend le prix
d’achat et les frais accessoires a I'exclusionfaes de stockage.

Les stocks d’en-cours et de produits finis sonbrisés au prix de revient industriel
pour les produits fabriqués en interne et au deprig d’achat pour les produits finis
achetés a I'extérieur.

Lorsque la valeur de réalisation des stocks détigure a leur prix de revient, des
provisions pour dépréciation sont comptabilisées.

1.10 Créances clients et comptes rattachés

Les créances clients sont valorisées a leur vabeminale. Une provision pour
dépréciation des créances est constatée indivadoeiit lorsque la valeur
d’'inventaire est inférieure a la valeur comptablelarsqu’il existe un risque de non
recouvrement.

Dans le cadre de la comptabilisation des contrdts@ terme en application de la
méthode de 'avancement, cette rubrique inclutkléctures a établir » correspondant
aux travaux réalisés et acceptés par le maitreszcige mais non encore facturés.

1.11 Valeurs mobilieres de placement

Les valeurs mobilieres de placement figurant aanbpour leur valeur d’acquisition
ou leur valeur d’inventaire si celle-ci est infénie.

1.12 Subventions et avances conditionnées

1.12.1 Subventions d'investissements

Les subventions d’investissements sont repriseesuitat au méme rythme que les
amortissements pour dépréciation des biens qu'dilegncent. Le solde des
subventions restant a virer au résultat est conligg@len produits constatés d’avance
dans le poste « autres dettes ».

1.12.2 Subventions d’exploitation

Les subventions accordées sans contrepartie sanptabilisées en produit de
I'exercice.

Le solde des subventions restant a constater ehigsaest comptabilisé en produits
constatés d’avance dans le poste « Autres dettes ».
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1.12.3 Avances conditionnées

Les avances conditionnées sont comptabilisées @amabrique « Autres fonds
propres ». Leur remboursement est lié a la réussiseprojets financés. En cas de
réussite, 'avance est remboursable.

1.13 Chiffre d’'affaires

Le chiffre d’'affaires résultant de prestations dgviees est reconnu lorsque les
services ont été rendus aux clients. Le chiffrdfaiiaes résultant de la production de
biens au bénéfice de clients n’est constaté guederla livraison desdits biens aux
clients.

La comptabilisation des contrats a long terme satffe selon la méthode de
'avancement. Le produit pris en compte correspamgrix de vente total du contrat
multiplié par le taux d’avancement de I'opératiatedminé en fonction des travaux
réalisés et acceptés par le maitre d’ouvrage.

Les contrats devant dégager une perte finale fobjet d’une provision pour perte a
terminaison.

1.14 Frais de recherche et développement

Les frais de recherche sont pris en charge darertee au cours duquel ils sont
encourus.

Les frais de développement sont capitalisés loiisqusatisfont aux critéres
d’activation.

1.15 Impots sur les résultats

La charge d'imp6t sur les résultats correspondnapbt sur les sociétés exigible de
chaque entité fiscale consolidée, corrigée des tengifférés. Ceux-ci résultent des
différences dans le temps entre les charges etipsoktenus pour I'établissement
des comptes consolidés et ceux retenus pour leloddc'imp6t de chaque entité
fiscale consolidée.

Les impots différés, concernent pour |'essentiedmposition des décalages
temporaires, des retraitements de consolidationa deutralisation des profits intra-
groupe et des déficits fiscaux reportables. llst smmstatés suivant la méthode du
report variable aux taux d'imp6ts applicables daieque pays, corrigés des
évolutions futures connues a la cl6ture de I'exexci

Les actifs d'imp6ts différés excédant les passifmmbts différés sont constatés des
lors que leur récupération est probable.

Les imp6ts différés ne sont pas actualisés.
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1.16 Indemnités de départ en retraite

Les droits acquis par I'ensemble du personnel s@terminés en fonction des
dispositions applicables dans chaque pays.

La valeur actuelle des droits acquis, déterminédaggant appel a des méthodes
actuarielles, assise sur la totalité du personeelassé par catégories socio-
professionnelles et par ancienneté, fait I'objein@ provision au bilan.

1.17 Reésultat exceptionnel

Les produits et charges exceptionnels du comptedsigtat consolidé incluent les
éléments exceptionnels provenant des activités nairdis et les éléments
extraordinaires. Les éléments exceptionnels proweda I'activité ordinaire sont
ceux dont la réalisation n’est pas liée a I'expitditn courante de I'entreprise, soit
parce gu’ils sont anormaux dans leur montant ou ilecidence, soit parce qu’ils
surviennent rarement.

1.18 Reésultat par action

Le résultat par action est calculé en fonction dmbre moyen pondéré d’actions
composant le capital en circulation pendant I'eiercCe nombre, ainsi que le
résultat par action, est modifié pour tenir comgieel’effet éventuel de dilution des
actions a émettre dans le cadre des options, bensodiscription d’actions,

attributions d’actions et obligations convertiblEmises. Le résultat dilué par action
est présenté au pied du compte de résultat et alonl @st détaillé en note 5.9 ci-
dessous.

2. Evénements postérieurs a la cloture

Aucun élément postérieur a la cléture n’est sudiglept’avoir un impact significatif
sur les comptes du Groupe de I'exercice clos l[d&Embre 2007.
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3. PERIMETRE DE CONSOLIDATION

3.1 Variation du périmétre pendant I'exercice

La société PHOTALIA (ex. VERGNET EOLIEN), non cotidée au titre de
I'exercice clos le 31 décembre 2006 a été conselpbéir la premiere fois au titre de
I'exercice clos le 31 décembre 2007. Cette sogétée la nouvelle activité solaire du
Groupe.

La société HARMATTAN a été créée au cours de l'eioer clos le 31 décembre
2007, elle est consolidée en intégration globale.

La SCI VERGNET ne remplit plus les criteres de aodidation depuis le
30 juin 2007. Au 31 décembre 2007, les titres dwmciété ont été repris et figés a
I'actif du bilan consolidé pour la quote-part deitaux propres gu'’ils représentent a
la date de déconsolidation.

La liste des sociétés consolidées au 31 décemlfye @t présentée dans le tableau

ci-dessous :
Sociétés Pays Méthode % d'intéréts % d’intéréts

20C7 20(6

Secteur Eolien

VERGNET SA France Mere

Sirer : 34€ 134 04(

AEROCOMPOSIT OCCITANE Sarl France IG 100,00 99,96

Sirer : 422072 95¢

VERGNET CARAIBES Sarl France IG 100,00 99,91

Siren : 385 186 010 (Guadeloupe)

VERGNET OCEAN INDIEN Sarl France IG 100,00 99,48

Siren : 442 860 714 (La Réunion

VERGNET PACIFIC Sarl France IG 100,00 99,50

Siren : 599 472 001 (Nlle Calédonie)

ENERGIE 21 Maroc IG 97,90 97,90

SCI VERGNET France NC - 10,00

Sirer : 351027 22:

HARMATTAN France IG 100,00 -

Siren : 501 587 791
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Sociétés Pays Méthode 9% d’intéréts % d'intéréts
20C7 206

Secteur Hydraulique

VERGNET HYDRO S.A.S. France IG 100,00 100,00

Siren :44( 355 17(

SAHER Cote d'Ivoire MEE 38,0( 38,0(

FASO HYDRO* Burkina Fas MEE 60,0C 40,0(

SOMAHER Mali IG 75,0(C 75,0(C

HYDROCA République IG 76,00 76,00
Centiafricaine

VERGNET NIGER Niger IG 70,0( 70,0(

* La société FASO HYDRO a été maintenue en équincdanalgre la prise de contréle
majoritaire intervenue au cours de I'exercice ¢®o81 décembre 2007 en I'absence
d’'informations sur les comptes annuels. Par prugelelacquote-part de situation nette
retenue a été ramenée a une valeur nulle.

Sociétés Pays Méthode 9% d’intéréts % d'intéréts
2007 200¢
Secteur Solaire
PHOTALIA S.A.S. France IG 100,00

Siren : 48 748 <77

(IG = intégration globale, MEE = mise en équivaknc
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3.2 Sociétés non retenues dans le périmétre

Les sociétés suivantes n'ont pas été retenuedelaésimetre de consolidation :

2007 Pays % de Montant brut de  Provision pour
détention la participation dépréciation
(en K€) (en K€)
W.E.S Ghan: 40,0( 3 3

La société W.E.S. n’a plus d’activité depuis 2002w en cours de liquidation.

2006 Pays % de Montant brut de  Provision pour
détention la participation dépréciation
(en K€) (en K€)
VERGNET EOLIEN Franct 100,0( 1 1
W.E.S Ghan:i 40,0( 3 3
SNC EOLIENNE PETIT France 50,00 1 1

CANAL |

La société VERGNET EOLIEN n’a pas eu d’activitéeaurs de I'exercice clos le 31
décembre 2006, elle a été consolidée au titreedeiicice clos le 31 décembre 2007
(PHOTALIA).

La société SNC EOLIENNE PETIT CANAL | n’a pas éténeolidée car les droits
relatifs & I'exploitation de cette société ont éé&lés a une société tierce. Des leur
acquisition, les titres de cette société étaiestinies a la vente et n’ont donc jamais
été consolidés dans les comptes de la SociétéNCAaEBDLIENNE PETIT CANAL |

a été cédée le 2 janvier 2007.
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4. INFORMATIONS RELATIVES AU BILAN CONSOLIDE

4.1 Immobilisations incorporelles et corporelles

4.1.1 Acquisitions et cessions
En KE 31/12/06  Acquisitions  Cessions Reclas. Ecarts de Incidences  31/12/07

ou mise _ des
au rebut CONVErsion v ariations
de
périmétre

I ncorporelles 597 2.266 7 - 2.856
- Frais de 306 (306) 0
développemel
- Concessions, 282 95 7 370
brevets, logiciel
- Fonds de 9 9
commerc
- Autres immo. - 2171 306 2477
Incorp
Corporelles 3.989 2.033 215 - (289) 5.518
- Terrain: 23¢ (77) 161
- Construction 214 30 9 (159 82
- Inst. Tech. Mat. 2.101 331 12 2.420
Ouitil.
- Autres immo. 1.436 1.672 194 (59) 2.855
Corp
Total Valeurs 4.586 4.299 222 (289) 8.374

brutes
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Les immobilisations corporelles présentées ci-desaaluent les immobilisations
financées par des contrats de location-financemlezd. données relatives a ces
contrats sont les suivantes :

En KE 31/12/06  Acquisitions Cessions Ecartsde Incidences  31/12/07
ou mise  conversion des
au rebut variations
de
périmétre
- Terrain: 76 (76) -
- Construction 15¢ (159 -
- Inst. Tech. Mat. 49 49
Outil.
- Autres immo. 379 82 53 408
Corp
Total Valeurs 657 82 53 (229) 457
brutes

4.1.2 Amortissements et provisions

En K€ 31/12/06 Dotations Diminutions Ecarts de Incidences 31/12/07
conversion des
variations
de
périmetre
Incorporelles 192 71 6 257
- Frais de - -
développemel
- Concessions, brevets, 183 71 6 248
logiciels
- Fonds de commer 9 9

- Autres immo. Incorj - -

Corporelles 2418 569 177 (192) 2.618
- Terrain:

- Construction 171 11 9 (133) 4C
- Inst. Tech. Mat. Outi 1.33¢ 28t 12 1.60¢
- Autres imma Corp 911 273 15€ (59) 96¢

Total amort. & prov. 2.610 640 183 (192) 2.875
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Les données relatives aux immobilisations financpas contrats de location-
financement incluses dans les immobilisations c@ifes présentées ci-dessus, sont
les suivantes :

En K€ 31/12/06 Dotations Diminutions Ecarts de Incidences 31/12/07
conversion des
variations de
périmétre
- Terrain: - -
- Construction 134 (1349 -
- Inst. Tech. Mat. 43 6 49
Outil.
- Autres immo. 213 84 53 244
Corp
Total amort. & 390 90 53 (134) 293
prov.

4.2 Immobilisations financiéres

4.2.1 Titres de participation

4.2.1.1 Acquisitions et cessions

En K€ 31/12/06 Variation Augmentations Diminutions Ecartsde  31/12/07
de conversion

périmétre
W.E.S 3 3
SNC EOLIENNE 1 1 -
PETIT CANAL 1
VERGNET 1 1) -
EOLIEN
Autres
participations < a 22 22
20%
Total Valeurs 27 D 1 25

brutes
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4.2.1.2 Provisions
En K€ 31/12/06 Variation  Dotations  Reprises Ecarts de 31/12/07

de conversion
périmétre

W.E.S 3 3
SNC Petit Canal 1 1 -
VergnetEolier 1 (D] -
Autres 15 7 22
participations < a
20%
Total provisions 20 (D 7 1 25

4.2.2 Titres mis en équivalence

La part du Groupe dans les sociétés mises en deunoeas’analyse de la fagon

suivante :

En K€

31/12/06

143

Reprise provision pour risques des titres mis erivatpnce
Variation du périmétre de consolidation
Dividendes payés

Quote-part du Groupe dans le résultat net destésadises en
équivalence

Ecarts de conversion

54

(125)

31/12/07

72
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4.2.3 Autres immobilisations financieres

4.2.3.1 Acquisitions et cessions

En K€ 31/12/06 Variation Augmentations Diminutions Ecartsde  31/12/07
de conversion
périmetre
- Créances 265 108 2 371
rattachées a des
participation
- Autres 200 185 130 255
immobilisations
financiere
Total Valeurs 465 293 132 626
brutes
4.2.3.2 Provisions
En KE 31/12/06  Variation  Dotations  Reprises  Ecartsde 31/12/07
de conversion
périmétre
- Créances rattachées 39 39
a des participatiol
- Autres 0 0
immobilisations
financiere
Total provisions 39 39
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4.3 Stocks

Les stocks se décomposent de la maniere suivante :

En K€ 31/12/07 31/12/06
Matiéres premiéeres 8.128 4.094
En cours - produits finis 384 9
Marchandises 102 77
Valeur brute totale 8.614 4.180
Provision pour dépréciation (394) (304)
Stocks et en cours 8.220 3.876

4.4 Créances clients et comptes rattachés

Les créances clients et comptes rattachés se désemtromme suit :

En K€ 31/12/07 31/12/06
Créances clients et comptes rattachés 18.024 21.416
Provisions (243) (376)

Créances clients et comptes rattachés 17.781  21.040
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4.5 Autres créances

Les autres créances sont composeées des elémeraistsui

En KE 31/12/07 31/12/06
Avances et acomptes versés 119 73
Créances fiscales et sociales 1.463 1.469
Impot différé actif 645 340
Prime de remboursement des

N - 981
obligations
A,utres créances et comptes de 1141 2105
régularisation
Provision pour dépréciation des autres

. - (976)
créances
Autres créances 3.368 3.992

Les créances fiscales et sociales sont essentaitecomposées de créances d'impot
sur les sociétés pour 605 KE — 573 K€ en 2006 (84atK€ de créance pour report

en arriere des déficits constatée en 20082 K€ au titre des crédits imp6t recherche
— 167 K€ en 2006, 37 K€ au titre de crédits d'ingpétitres — 40 K€ en 2006) et de

créances de TVA pour le solde.

Au cours de I'exercice clos le 31 décembre 200pakd non amortie de la prime de
remboursement des obligations a été compenséd’angarunt obligataire suite a sa
conversion (cf. note 4.12 ci-dessous).

Les autres créances et comptes de régularisattuem notamment des fournisseurs
débiteurs et des avoirs a recevoir pour 249 K€ 3 B8 en 2006, des charges
constatées d’avance pour 169 KE€ — 69 K€ en 20086, adéances diverses pour
1.023 K€ — 1.653 K€ en 2006.

Une créance diverse de 976 K€, entierement provigie depuis 2005, objet d’'un

accord transactionnel dénoué au cours de I'exeatale 31 décembre 2007, a été
sortie du bilan au cours de l'exercice clos le Fceinbre 2007, la provision

correspondante a été entierement reprise (cf.mbtei-dessous).

4.6 Valeurs mobilieres de placement

Au 31 décembre 2007 et au 31 décembre 2006, lesirgamobilieres de placement
sont composées de SICAV et de certificats de dépot.
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4.7 Capital social

Nombre V‘?"e“r
nominale (€)
Actions composant le capital social au 31/12/06 .BBS 13,00
Modification de la valeur nominale de I'action 3.85.340 1,30
Actions émises pendant I'exercice 2.493.587 1,30
Actions remboursées pendant I'exercice - -
Actions composant le capital social au 31/12/07 63927 1,30

L’assemblée générale mixte du 4 mai 2007 a déeidiévision par 10 du nominal des
actions.

Suivant les décisions du conseil d’administrationédjuin 2007 et du 28 juin 2007
agissant sur délégation de pouvoirs conférés pasédmble générale mixte du 4 mai
2007, il a été procédé aux augmentations de cauibahntes :

- une augmentation de capital par appel public at@pe qui s’est traduite par
la souscription de 1.782.946 actions nouvelles @&’'waleur nominale de
1,30 €,
- une augmentation de capital réservée aux adhétarff&E qui a donnée lieu
a I'émission de 15.504 actions nouvelles d’unewat®minale de 1,30 €,
- une augmentation de capital par voie de converdmr61.539 obligations
convertibles ayant donné lieu a I'émission de 58b.actions nouvelles de
1,30 £€.
L’assemblée générale extraordinaire du 30 ao(t 200Bcidé de procéder a la
création de 354.78mons de souscription dans le cadre du dispositéf (art. 163 G
du CGI). Ces 354.780 Bons de Souscription de PdetsCréateur d’Entreprise
donnent chacun droit a la souscription de 1 adi®ta Société au prix d’exercice de
2,40 €. Ce droit a souscription des actions paet é&tercé jusqu’au 28 aolt 2008. Il
reste 184 530 BSPCE exerc¢ables au 31 décembre-2@W2.280 BSPCE exercables
au 31 décembre 2006. Au titre de I'exercice clo3lelécembre 2007, 117.750 bons
ont été exerces.

L’assemblée générale extraordinaire du 14 juin 2086 application de [l'article
L. 225-177 et suivants a autorisé le conseil d'astiation de la Société a émettre
150.008 options sous certaines conditions. Le conseiflufinistration du 21 juillet
2006 a fait usage de cette autorisation et a aérib50.000 options permettant a
chacune de souscrire, sous certaines conditioris,aation de la Société au prix
d’exercice de 2,20 € jusqu’au 13 juin 2014. Il ee$f5.000 bons au 31 décembre
2007. Au titre de I'exercice clos le 31 décembr87232.000 bons ont été exercés et
3.000 sont devenus caducs.

! Compte tenu de la division par 10 du nominal des actions décidée par 'assemblée générale mixte du
4 mai 2007
2 Compte tenu de la division par 10 du nominal des actions décidée par 'assemblée générale mixte du
4 mai 2007
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L’assemblée générale mixte du 4 mai 2007, en agpic de l'article L. 225-177 &
suivants d’'une part et des articles L.225-197-1.225-197-2 du Code de commerce
d'autre part, a autorisé le conseil d’administratie la Société a consentir des options
et a attribuer des actions gratuites sous certaioesditions. Le conselil
d’administration du 7 septembre 2007 a fait usageat autorisations. Il a attribué
60.400 options permettant chacune de souscrires sertaines conditions, a une
action de la Société au prix d’exercice de 17,006 options pourront étre exercées
du 7 septembre 2011 au 7 septembre 2013. Il ré&st®® options au 31 décembre
2007. Il a attribué 50.000 actions gratuites quibse sous certaines conditions,
définitivement acquises aux bénéficiaires le 7exmpre 2011. Il reste 40.000 actions
gratuites au 31 décembre 2007. Au titre de I'exerailos le 31 décembre 2007
10.000 ont été annulées.

4.8 Variation des capitaux propres consolidés

En K€ Capital Primes Réserves Ecarts de Total

et résultat conversion

consolidé
31/12/06 5.014 924 (152) 7 5.793
Résultat de I'exercice 217 437 437

Dividendes distribu¢

Variation des écarts de convers 1 1
Variations de périmet 39 39
Prise en charge des intéréts minorite 12 12
Augmentation de capit 3.24: 23.07: 65 26.38:
Autres mouvemen 6 (6) -
31/12/07 8.256  23.998 407 2 32.663

Les frais d’augmentation de capital consécutifaamission des titres de la Société
aux neégociations sur le marché Alternext d’Euronatis ont été imputés sur la
prime d’émission, pour leur montant net d’imp6t.
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4.9 Intéréts minoritaires

En K€ Intéréts

minoritaires
31/12/06 124
Résultat de I'exercic 3

Dividendes distribués par les filiales consolic

Part des minoritaires danss augmentations de capital des filii

Prise en charges des intéréts minoritaires né (12)
Evolution du périmetre de consolidat (103)

Ecarts de conversi

31/12/07 12

4.10 Autres fonds propres

Les autres fonds propres sont exclusivement corsptiagances conditionnées.

En K€ 31/12/07 31/12/06
OSEO 1.600 120
Fasep Maroc - 626
Coface 97 -
Autres fonds propres 1.697 746

Les criteres conditionnant le remboursement deali@e Fasep Maroc n'ont pas été
remplis. Cette avance est définitivement acquiseSociété au titre de I'exercice clos
le 31 décembre 2007. Le produit en résultant a cétéptabilisé en produit
exceptionnel (cf. note 5.5 ci-dessous).

Le Groupe bénéficie de l'appui de OSEO dans le ecadn programme de
développement de sa nouvelle gamme d’éoliennes BEYe 1 MW.
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4.11 Provisions

Les provisions pour risques et charges s'éleveht80 KE au 31 décembre 2007 et
se décomposent de la maniere suivante :

En K€ 31/12/06 Dotations  Reprises Reprises Ecarts de Autres 31/12/07

de prov. de prov. conversion variations

utilisées non

utilisées

Provision pour impbts 251 (251) -
différés
Provisions pour 36 18 10 44
pension
Provisions pour litige 25% 165 45 27 346
Provisions pour 2.389 1.747 946 3.190
garantie
Provisions pour risques - -
des titres mis en
équivalenc
Provisions pour charges 111 38 49 100
Provisions pour 3.040 1.968 1.050 27 - (251) 3.680

risques & charges

Les machines vendues par le Groupe font I'objetnel’'warantie constructeur et
peuvent faire I'objet d’'une garantie de rendemkeetcolt de ces garanties est couvert
par une provision statistique dont les paramewas Ifobjet d'une revue réguliere et
sont, le cas échéant, ajustés en cas de variagoificative.

Les provisions pour charges correspondent prineipaht a des travaux restant a
réaliser sur des chantiers, des sinistres.

Le Groupe ne verse pas de gratifications profesgites (médailles du travail) a ses
salariés.Les provisions constatées représentent uniquenentehgagements du
Groupe au titre des indemnités de départ en retrait

Le 14 novembre 2005, la Société a recu un avis @dioation portant sur les
exercices fiscaux 2001/2002, 2002/2003 et 2004.

La vérification au titre de I'exercice fiscal 20Q002 s’est achevée le 12 janvier 2007
et s’est traduite par une rectification de 27 K€egtée par la Société. Une provision
pour imp6t du méme montant avait été provisionnéétee de I'exercice clos le 31
décembre 2005.
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La contestation des propositions de rectificatian lddministration au titre des

exercices 2002/2003 et 2004 se poursuit. L’Admiaigin conteste essentiellement
l'intégralité des provisions constituées pour caulas obligations contractuelles de
la Société en matiere de garantie et la dédud¢ébde plupart des colts effectifs
afférents. La traduction comptable et fiscale depiaposition de rectification de

’Administration n’est pas cohérente avec la réaliconomique traduite dans les
comptes des exercices clos les 31 décembre 2083 décembre 2004. Pour ces
raisons, I'ensemble des propositions de rectificetide I’Administration n’est pas

pas retraduit dans les exercices clos les 31 déec26 et 31 décembre 2007.

Le montant total des propositions de rectificaantitre des exercices 2002/2003 et
2004 s’éléve a 2.175 KE€.

4.12 Les emprunts et dettes financieres

La ventilation des dettes financiéres selon I'éolkéase présente ainsi :

En K€ 31/12/(7 -1 an lab5an + 5ans
Emprunt obligataire convertit -

Emprunts auprés d’établissements 548 548

de crédi

Emprunts et dettes financieres 185 75 110

diverse

Location financeme 168 79 88

Soldes créditeurs de banque et 709 709

concours bancaires coure

Emprunt et dettes financiere: 1.610 1.411 19¢

En K€ 31/12/0¢ -1 an lab5an + bans
Emprunt obligataire convertible 3.057% 3.057%
Emprunts auprés d’établissements 1.407 862 545

de crédi

Emprunts et dettes financieres 487 321 166

diverse

Location financeme 167 75 92

Soldes créditeurs de banque et 1.278 1.278

concours bancaires coure

Emprunt et dettes financiere: 6.39¢ 2.53¢ 3.86(

* dont prime de non conversion 1.057 K€
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L’assemblée générale extraordinaire du 14 juin 2006t décidé de I'émission d’'un
emprunt obligataire convertible a tout moment sgjjuau 13 juin 2011 en action de
préférence. 61.539 obligations avaient été émigg®ia unitaire de 32,50 €. Chaque
obligation pouvait étre convertie en Hiactions de préférence. Suite a 'assemblée
générale des obligataires du 4 mai 2007, touteshégations ont été converties en
545.387 actions ordinaires au cours de I'exercios e 31 décembre 2007 (cf. note
4.7 ci-dessus).

4.13 Autres dettes

En K€ 31/12/07 31/12/06
Avances et acomptes recus 987 2.492
Imp6t sur les sociétés 175 0
Dettes fiscales (hors IS) et sociales 3.875  2.439
Fournisseurs d’immobilisations 170 3
Dettes diverses 905 602
Produits constatés d’avance 2.249 1.998
Autres dettes 8.361 7.534

5. AUTRES INFORMATIONS

5.1 La ventilation du chiffre d'affaires et informa tions sectorielles

5.1.1 Ventilation du chiffre d’affaires par nature

En K€ 2007 2006

Ventes de produits finis et de travi 16.22¢ 25.34:
Prestations de services et autres produits an 1714¢ 12.39(
Chiffre d’affaires 33.369 37.733

3 Compte tenu de la division par 10 du nominal des actions décidée par 'assemblée générale mixte du
4 mai 2007
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5.1.2 Ventilation du chiffre d’affaires par zone gé  ographique

En KE 2007 2006

Franc: 6.53¢ 77¢
Export / DOM TON 26.83: 36.95¢
Chiffre d’affaires 33.369 37.733

5.1.3 Ventilation du chiffre d’affaires par secteur d’activité

En K€ 2007 2006
Secteur Eolie 24.20: 30.08¢
Secteur Hydrauligt 9.60¢ 8.221
Secteur Solai 10C 0

Inter sectetl (539 (576
Chiffre d’affaires 33.369 37.733

5.1.4 Ventilation du résultat d’exploitation par se  cteur

En KE 2007 2006
Secteur Eolie (2.035 1.10¢
SecteuHydraulique 1.68¢ 1.21¢
Secteur Solail (36) 0
Résultat d’exploitation (382) 2.318

5.1.5 Ventilation des immobilisations par secteur g  éographique

En KE 31/12/2007 31/12/2006
Franct 5.17: 1.68¢
Etranger / DOM TOM 327 291
Immobilisations incorporelles et corporelles 5.499 1.975
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5.1.6 Ventilation des immobilisations par secteur d "activité

Ventilation des immobilisations incorporelles etpmrelles nettes

En K€ 31/12/2007  31/12/2006
Secteur Eolie 5.1¢4 1.73¢
Secteur Hydrauligt 311 23€
Secteur Solail 4 0
Immobilisations incorporelles et corporelles 5.499 1.975

5.2 Détail des autres produits d’exploitation

En K€ 2007 2006
Production stocke 374 (652
Production immobilisé 3.097 32¢
Subventions d’exploitatic 318 544
Reprise de provisiol 1.51% 1.991
Autres produits et transferts de 199 236
charge

Autres produits d’exploitation 5.505 2.447
5.3 Effectif

L’effectif employé par le Groupe dans les sociét@ssolidées par intégration globale
se décompose comme suit :

En nombre de personnes 2007 2006

Effectif moyer 174 13C
Effectif au 31 décemb 19:¢ 157
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5.4 Résultat financier

En K€ 2007 2006

Intéréts et produits assimi - -

Autres produits financie 152 11¢
Reprises de provisio 3 121
Gains de chani 39 2
Plus value sur valeurs mobilieres de 298 -
placemet

Produits financiers 492 241
En K€ 2007 2006
Dotations aux provisiol 9 89
Intéréts sur découvert et emprt 24¢ 40¢€
Pertes de chan 61 11
Charges financiéres 319 506

5.5 Résultat exceptionnel

Le résultat exceptionnel se décompose comme Ssuit :

En KE 2007 2006
Prod_uits exceptionnels sur opérations de - -
gestior

Produits de cessions d’éléments d’e 26 1.221]
Subventions virées au résu 2 2
Autres produits exceptionn 754 2
Reprists de provision 97¢ 2

Produits exceptionnels 1.758 1.227
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En K€ 2007 2006

g:;:g:as exceptionnelles sur opérations de 1.099 1.437
Valeur nette des éléments d’a cédé 38 66
Autres charges exceptionne - -
Dotatiors aux provisions et amortisseme 17 182
Charges exceptionnelles 1.154 1.685

En 2007, les autres produits exceptionnels sontnéisiement composés d’une
avance conditionnée définitivement acquise a laéé®pour 626 K€ (Cf. note 1.12.3
ci-dessus). Les reprises de provisions concerngat provision pour dépréciation
d’'une créance diverse, reprise concomitammentsatiée de cette créance de l'actif
de la Société, comptabilisée en charges exceptiesrsur opérations de gestion (Cf.
note 4.5 ci-dessus).

En 2006, les produits de cessions d’éléments @i'satit composés essentiellement de
la cession de la participation dans VERGNET Carpmla un montant de 1.058 K€,
concomitamment a la constatation d’'une charge dxuegelle sur opérations de
gestion concernent essentiellement la perte réa$igé la cession du compte courant
de VERGNET Canada a hauteur de 1.366 K€.

5.6 Engagements hors bilan

En K€ 31/12/07 31/12/06
Nantissement du fonds de commerce en garantie des

emprunts aupres des établissementsrédi 512 1.296
Aval, cautions, garanties donn 11.797 16.31¢
Autres engagements don 16E -
Total des engagements hors bilan donnés 12.474 17.615
Aval, cautions, garanties recl 2.824 6.81-
Total des engagements hors bilan recus 2.824 6.812

Au cours de l'exercice clos le 31 décembre 2006daiété a obtenu une ligne de
creédit moyen terme revolving 48 mois d’'un montast 21060 K€ garantie par un
nantissement sur son fonds de commerce. Au 31 dé#eep®07 et au 31 décembre
2006 cette ligne n’est pas utilisée.

Le nombre d’heures acquises au titre du Droit ldigl a la Formation s’éleve a
6 833.
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5.7 Instruments financiers

Le Groupe a souscrit des CAP sur le T4M pour untardmominal de 600 K€ au 31
décembre 2007 se répartissant comme suit :

En K€ 2007 2006

VERGNET S.A 30C -
VERGNET HYDRO S.A.S 30C 30C
Total 600 300

5.8 Imp6bts sur les bénéfices

L’imp6t sur les bénéfices se ventile de la manggigante :

En K€ 2007 2006

Imp6ts différé 544 (399)
Imp6ts sur les bénéfic (364) 9
Imp6t sur les bénéfices 180 (384)

Analyse de I'imp0ot :

L’écart entre I'imp6t théorique, calculé en reterlartaux d’imp6t de la Société et
'imp6t du Groupe s’analyse comme suit :

En K€ 2007 2006
Résultat avant imp 39k 1.59¢
Impdt calculé au taux applicable en France (33,33%) (132) (532)
Effet des différences de taux d’imposit 18 @)
Effet des crédits d'imp6 147 74
Effet des différences permaner 11 (24)
Effet des déficits fiscaux n’ayant pas donné keimpot 4) (27)
différé

Autres effet 140 132

Charge d'impot effective 180 (384)
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5.9 Résultat par action

Pour la détermination du résultat dilué par actiemombre moyen pondéré d’actions
en circulation est ajusté pour tenir compte defdtefle la conversion de toutes les
actions ordinaires potentielles. Le résultat dijpgr action est calculé selon la
meéthode du placement théorique des fonds conformiganiéavis n° 27 de I'OEC.

31/12/07 Nombre Résultat Reésultat

d’'actions  net (KE) par action
Résultat de base par action 5.274.706* 437 0,08 €
Bons de souscriptions d’actic 184.53( 12

Obligations convertible

Options de souscription et attribution

d'actions 215.400 15

Résultat net dilué par action 5.674.636 464 0,08 €

31/12/06 Nombre Résultat Résultat
d’'actions  net (KE) par action

Résultat de base par action 385.734* 1.201 3,11 €

Bons de souscriptions d’actic 30.22¢ 36

Obligations convertible 61.53¢ 10C

Options de souscriptit 15.00( 17

Résultat net dilué par action 492.501 1.354 2,75 €

* nombre moyen pondéré d’actions en circulation

5.10 Dirigeants

Aucune avance et aucun crédit n’ont été consenkidaigeants sociaux au cours de
I'exercice.

Les rémunérations allouées aux membres des orgéadsinistration et de direction
ne sont pas fournies car cette information condugéadonner une information
individuelle.

5.11 Intégration fiscale

La Société a constitué, pour une durée de 5 amsnpter du ler janvier 2005, un
groupe fiscal intégré avec ses filiales VERGNET HR®@, AEROCOMPOSIT
OCCITANE, VERGNET CARAIBES, VERGNET OCEAN INDIEN &HOTALIA.
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RAPPORT GENERAL DESCOMMISSAIRESAUX COMPTES

SUR LESCOMPTES CONSOLIDESDE L’EXERCICE CLOS

LE 31 DECEMBRE 2007

En exécution de lamission qui nous a été confiée par vos Assemblées Générales, du 29 mars 2002 et du 3
juin 2005, nous avons procédé au contréle des comptes consolidés de la société VERGNET SA relatifs a
I’exercice clos le 31 décembre 2007, tels qu’ils sont joints au présent rapport.

Les comptes consolidés ont éé arrétés par le Conseil d’Administration du 15 avril 2008. Il nous
appartient, sur la base de notre audit, d’ exprimer une opinion sur ces comptes.



. OPINION SUR LESCOMPTES CONSOLIDES

Nous avons effectué notre audit selon les normes professionnelles applicables en France ; ces normes
requierent la mise en cauvre de diligences permettant d’ obtenir |’ assurance raisonnable que les comptes
consolidés ne comportent pas d’ anomalies significatives. Un audit consiste a examiner, par sondages, les
€éléments probants justifiant les données contenues dans ces comptes. | consiste également & apprécier les
principes comptables suivis et les estimations significatives retenues pour |I'arrété des comptes et a
apprécier leur présentation d’ ensemble. Nous estimons que nos contréles fournissent une base raisonnable

al’ opinion exprimée ci-apres.

Nous certifions que les comptes consolidés de I'exercice sont, au regard des regles et principes
comptables francais, réguliers et sinceres et donnent une image fidele du patrimoine, de la situation
financiere, ains que du résultat de I’ensemble constitué par les personnes et entités comprises dans la

consolidation.

1. JUSTIFICATION DESAPPRECIATIONS

En application des dispositions de I'article L.823-9 du Code de commerce relatives alajustification de nos

appréciations, nous portons a votre connaissance les éléments suivants :

@ Une provision pour garantie constructeur et pour garantie de rendement est constituée pour
permettre & votre groupe de couvrir ses obligations contractuelles. La méthode de calcul de
cette provision est décrite dans I’annexe aux comptes consolidés au paragraphe 4.11

«provision » page 26.

@ Lanote 4.7 « composition du capital social » page 23 et 4.8 « variation des capitaux propres
consolidés » page 24 de I’ annexe expose les différentes augmentations de capital réalisées sur
I’exercice, et précise que les frais d’émission ont été imputés sur la prime d' émission pour

leur montant net d’impot.
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@ L’assemblée générale de la société VERGNET avait décidé en juin 2006 I'émission d'un

emprunt obligataire convertible a tout moment et ce jusqu'au 13 juin 2011. Au cours de
I’exercice clos le 31 décembre 2007, I'emprunt a été converti et la part non amortie de la
prime de remboursement a été compensee avec |’emprunt obligataire suite a sa conversion.
Les modalités de cette opération ont été décrites au paragraphe 4.5 « autres créances » page 22
et 4.12 « Emprunts et dettes financiéres » page 27 de |’ annexe aux comptes consolidés.

La société VERGNET SA afait I’ objet d'une vérification fiscale au titre des exercices 2002-
2003 et 2004, ainsi qu'il est exposé dans I'annexe des comptes consolidés, paragraphe au
paragraphe 4.11 « provision » page 26. Votre groupe relate son analyse et I’incohérence avec
la réalité économique de la position de I’ administration motivant ainsi la non traduction dans
ses comptes des propositions de rectification concernant les provisions de ses obligations
contractuelles de garantie de rendement.

Les appréciations ainsi portées sinscrivent dans le cadre de notre démarche d'audit des comptes

consolidés, pris dans leur ensemble, et ont donc contribué a la formation de notre opinion exprimée dans

la premiére partie de ce rapport.

IV.VERIFICATION SPECIFIQUE

Nous avons également procédé, conformément aux normes professionnelles applicables en France, a la

véification des informations données dans le rapport de gestion du groupe. Nous n'avons pas

d'observation aformuler sur leur sincérité et leur concordance avec les comptes consolidés.

Fait APARIS, le 16 Avril 2008.

Les Commissaires aux Comptes

Cabinet JICM AUDIT SCP - GVA
Représenté par Marc MICHEL Représenté par Philippe BONNIN
Commissair e aux comptes Commissair e aux comptes
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