VERGNET S.A.
Société Anonyme au capital de 1.328.195,36 euros
Siége social : 12 rue des Chataigniers - 45140 &rme
348 134 040 R.C.S. ORLEANS
(la « Société»)

RAPPORT DU CONSEIL D’ADMINISTRATION
A L'ASSEMBLEE GENERALE MIXTE
DU 10 JUIN 2020

Chers Actionnaires,

Nous vous avons réunis en assemblée générale lmikfejuin 2020 & 15h00 au 112 avenue Kleber —
75116 Paris (I'ldssemblée Générale Mixte), conformément a la loi et aux dispositions de statuts,
a l'effet notamment de vous demander de statudiasdre du jour décrit ci-apreés.

En conséquence, les résolutions soumises au voteegyoupées de la maniére suivante :

I- De la compétence de I'’Assemblée Générale Ordinmai:

1. Approbation des comptes annuels de I'exerciaelel 31 décembre 2019 - Approbation des dépenses
et charges non déductibles fiscalement ;

2. Approbation des comptes consolidés de I'exerdize le 31 décembre 2019 ;

3. Affectation du résultat de I'exercice clos led&cembre 2019 ;

4. Lecture du rapport spécial des Commissairescamptes sur les conventions réglementées visées
aux articles L. 225-86 et suivants du Code de comenet approbation desdites conventions
réglementées ;

5. Fixation du montant annuel de la rémunératitouée aux administrateurs ;

6. Autorisation a donner au Conseil d’'administratid’effet de faire racheter par la Société sepms
actions dans le cadre du dispositif de I'articl€25-209 du Code de commerce ;

7. Renouvellement du mandat de BDO en qualité derlissaire aux comptes titulaire.

lI- De la compétence de I’Assemblée Générale Extreginaire :

8. Délégation de compétence a donner au Consdindrastration en vue d’émettre des actions
ordinaires et/ou des valeurs mobilieres donnanésa@mmédiatement et/ou a terme a des actions
ordinaires de la Société ou donnant droit a llatttion de titres de créance, avec suppressionalti dr
préférentiel de souscription au profit de catégouiie personnes répondant a des caractéristiques
déterminées ;

IlI- De la compétence de I'Assemblée Générale Ordaire et Extraordinaire :

9. Pouvoirs pour les formalités.
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Les convocations a la présente Assemblée ont gifigeement effectuées.

Les documents prévus par la réglementation en uiguaus ont été adressés ou ont été tenus a votre
disposition dans les délais impartis.

Ces documents ont été transmis au Comité d’Engepri
Nous vous précisons a titre préliminaire que lacdpson de la marche des affaires et la situation
financiere de la Société au cours de I'exercice @31 décembre 2019, exposées conformément a la

loi, figurent dans le rapport de gestion relatifliaexercice.

Nous vous présentons, dans le présent rappordéts de chacune des résolutions qui sont soumises
a votre vote lors de ’Assemblée Générale Mixte.
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I DE LA COMPETENCE DE L'ASSEMBLEE GENERALE ORDINAIRE

Nous vous proposons a présent d’examiner chacuneédelutions relevant de la compétence de
I'assemblée générale ordinaire qui seront soundisexre approbation.

1. Approbation des comptes, rapports et affectation duésultat de I'exercice clos le 31 décembre
2019 (Résolutions n°1 a 3)

1.1. Comptes sociaux pour I'exercice clos le 31 décemb2819(Résolution n°1)

Nous vous invitons a vous référer au rapport déaredu Conseil d’administration et au rapport
des Commissaires aux comptes qui ont été mis &e vdisposition conformément a la
réglementation en vigueur.

Les comptes sociaux, a savoir, le bilan, le condpteésultat et 'annexe arrétés au 31 décembre
2019, sont soumis a votre approbation. lls oné&blis conformément aux regles de présentation
et aux méthodes d’évaluation prévues par la regietien en vigueur en France.

Ces comptes vous sont présentés pour leur appsopatur I'approbation des opérations qui y
sont traduites et pour donner quitus au directéoegal, aux membres du Conseil d’administration
et aux Commissaires aux comptes de I'exécutioruaterhandat.

Il vous est également demandé d’approuver le mormgidal, s'élevant a 1.835,74 euros, des
dépenses et charges visées au 4 de l'article 30atie général des imp6bts, ainsi que I'impot
correspondant.

Les comptes sociaux font ressortir une perte de368leuros.

Nous vous invitons a approuver cette résolution.

1.2. Comptes consolidés et rapports pour I'exercice clde 31 décembre 2018Résolution n°2)
Nous vous invitons a vous référer au rapport déaredu Conseil d’administration et au rapport
des Commissaires aux comptes qui ont été mis ae vodisposition conformément a la
réglementation en vigueur.

Les comptes consolidés, a savoir, le bilan, le ¢derdp résultat et 'annexe arrétés au 31 décembre
2019, sont soumis a votre approbation. lls oné&blis conformément aux regles de présentation
et aux méthodes d’évaluation prévues par la régietien en vigueur en France.

Ces comptes vous sont présentés pour leur appsopatbur I'approbation des opérations qui y
sont traduites et pour donner quitus au directeénépl et aux membres du Conseil
d’administration et aux Commissaires aux comptel&edécution de leur mandat.

Les comptes consolidés font ressortir un bénéfieet du groupe) de 146Keuros.

Nous vous invitons a approuver cette résolution.
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1.3. Proposition d’affectation du résultat (Résolution n°3)
Le résultat de I'exercice fait apparaitre, au vsl cl@mptes sociaux, une perte de 171.366 euros que
nous vous proposons d’affecter en intégralité ampte « Report & nouveau » qui serait ainsi porté

de 0 euro a (171.366) euros.

Nous vous rappelons, en outre, et ce conformémiéntiale 243 bis du Code Général des Impbts,
gu’aucun dividende n’a été mis en distributionitre des trois exercices précédents.

Il 'y aura pas de distribution de dividendes anetile I'exercice clos le 31 décembre 2019.
Nous vous invitons a approuver cette résolution.

2. Rapport spécial des Commissaires aux comptes sursleconventions et engagements
réglementés et approbation et ratification de cesoniventions Résolution n°4

Nous vous invitons sur ce point a vous référer @pports des Commissaires aux comptes qui
seront soumis a votre approbation.

Nous vous invitons également & prendre acte quectewentions conclues et autorisées
antérieurement se sont poursuivies et a approuveatifier les conventions nouvelles qui y sont
mentionnées.

Nous vous invitons a approuver cette résolution.

3. Rémunération des administrateurs (Résolution n°5)

Nous vous invitons a vous prononcer sur le morttaienveloppe de jetons de présence qui seront
alloués, selon le cas, aux membres du Conseil diAdtmation.

Pour I'exercice en cours, il est proposé que letardrglobal des jetons de présence alloués aux
membres du Conseil d’Administration soit fixé &stanme globale de 50.000 euros.

Il vous est proposé de laisser la liberté au Cods&dministration de les répartir librement entre
ses membres.

Nous vous invitons a approuver cette résolution
4. Autorisation a donner au Conseil d’administration al'effet de faire racheter par la Société ses

propres actions dans le cadre du dispositif de l'dicle L. 225-209 du Code de commerce
(Résolutions n°6)

Il est proposé, dans la résolution n°6 que I'AsdémbGénérale autorise le Conseil
d’Administration, pour une période de 18 mois, confément aux articles L. 225-209 et suivants
du Code de commerce a procéder au rachat, en yplasieurs fois aux époques qu'il déterminera,
d’actions de la Société dans la limite de 10% dmbre d’actions composant le capital social, le
cas échéant, ajusté afin de tenir compte des ésldwpérations d’augmentation ou de réduction
de capital pouvant intervenir pendant la duréerdgmamme.
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Les acquisitions pourront étre effectuées en vue :

- d'assurer I'animation du marché secondaire ou digladité de I'action Vergnet SA par
I'intermédiaire d’un prestataire de service d’invesement au travers d’'un contrat de liquidité
conforme a la charte de déontologie de 'AMAFI asienpar 'AMF,

- de conserver les actions achetées et les remiérieurement a I'échange ou en paiement dans
le cadre d'opérations éventuelles de croissaneenext

- dassurer la couverture de plans d'options d'athations et/ou de plans d'actions attribuées
gratuitement (ou plans assimilés) au bénéfice dksiés et/ou des mandataires sociaux du
groupe ainsi que toutes allocations d'actions e tf'un plan d’épargne d'entreprise ou de
groupe (ou plan assimilé), au titre de la partibgpaaux résultats de I'entreprise et/ou toutes
autres formes d'allocation d'actions a des salatiés des mandataires sociaux du groupe,

- d’assurer la couverture de valeurs mobilieres dondit a I'attribution d'actions de la Société
dans le cadre de la réglementation en vigueur,

- de procéder a I'annulation éventuelle des acticgsiaes.

Ces achats d'actions pourront étre opérés pantoysns, y compris par voie d’acquisition de blocs
de titres, et aux époques que, le Conseil d’Adrivation appréciera.

Ces opérations pourront étre effectuées en pédaodiee publique.
La Société n'entendra pas utiliser des mécanisptamaels ou instruments dérivés.

Le prix maximum d’'achat serait fixé a 1,50 euros @etion. En cas d'opération sur le capital,
notamment de division ou de regroupement des a&ctiand'attribution gratuite d’actions, le
montant sus-indiqué sera ajusté dans les mémesrpons (coefficient multiplicateur égal au
rapport entre le nombre d'actions composant lgalapiant I'opération et le nombre d'actions aprés
I'opération).

Le montant maximal de I'opération serait ainsi ix@.961.465 euros.
Nous vous demandons de conférer tous pouvoirs felms, au Conseil d’Administration, a I'effet

de procéder a ces opérations, d'en arréter lestimosdet les modalités, de conclure tous accords
et d'effectuer toutes formalités.

Nous vous invitons a approuver cette résolution

5. Renouvellement du mandat de BDO en qualité de Comssaire aux comptes titulaire
(Résolution n°7)

Il est proposé, dans la résolution n°7 que I'AsdémliGénérale, constate que le mandat de
commissaire aux comptes titulaire de la société B&aoiété BDO France Leger et Associés, 43/47
avenue de la Grande Année, 75116 Paris, est ara@n terme et décide, en conséquence, de
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renouveler ledit mandat pour une durée de six x@yoices expirant a l'issue de I'’Assemblée
Générale des actionnaires appelée a statuer stortgstes de I'exercice clos le 31 décembre 2025.

Nous vous invitons a approuver cette résolution

6. Délégation de compétence a donner au Conseil d’admstration en vue d’émettre des actions
ordinaires et/ou des valeurs mobilieres donnant aés immédiatement et/ou a terme a des
actions ordinaires de la Société ou donnant droit #attribution de titres de créance, avec
suppression _du_droit_préférentiel de souscription & _profit de catégories de personnes
répondant a des caractéristigues déterminées (Réstibn n°8)

Il est proposé, dans la résolution n°8, conforménaemn dispositions du Code de commerce et
notamment les articles L. 225-129-2, L. 225-13B.428-92, que I’Assemblée Générale :

1) Délégue, au Conseil d’Administration, sa compéteiteffet de procéder, en une ou plusieurs
fois, dans les proportions et aux époques qu'itéaygra, tant en France qu'a I'étranger, avec
suppression du droit préférentiel de souscriptioprafit d'une catégorie de personnes ci-apres
définie, soit en euros, soit en monnaies étrangmaresn toute autre unité de compte établie par
référence a un ensemble de monnaies a I'émission ;

- d'actions ordinaires,

- de valeurs mobilieres donnant acces immédiatenifnt a terme a des actions ordinaires
de la Société (en ce compris, notamment, des ssuscription et/ou d'émission d'actions)
ou donnant droit a I'attribution de titres de créan

Conformément a larticle L. 228-93 du Code de comumgeles valeurs mobiliéres a émettre
pourront donner accés a des actions ordinairesedtrénpar la Société et/ou par toute société
gui posséde directement ou indirectement plus deoitié de son capital ou dont elle possede
directement ou indirectement plus de la moitié alpital.

2) Fixer a dix-huit (18) mois la durée de validitélderésente délégation, décomptée a compter
du jour de la présente assemblée.

3) Le montant nominal global maximum des augmentatilensapital susceptibles d'étre réalisées
en vertu de la présente délégation ne pourra éprérigur a 400.000 euros.

A ce plafond s'ajoutera, le cas échéant, la valearinale des actions ordinaires a émettre pour
préserver, conformément a la loi et, le cas échéant stipulations contractuelles prévoyant
d'autres cas d'ajustement, les droits des titglaieevaleurs mobilieres donnant acces au capital
de la Sociéte.

Le montant nominal des titres de créances surd#&fopouvant étre ainsi émis ne pourra étre
supérieur a 10.000.000 euros.

Les plafonds visés ci-dessus seront indépendantertsemble des plafonds prévus par les
autres résolutions de la présente Assemblée.

4) Décide, conformément aux dispositions de l'articl®25-138 du Code de commerce, que le
prix d'émission des actions ordinaires pouvanté@trses dans le cadre de la présente délégation
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5)

6)

7

de compétence sera fixé par le Conseil d’Admintisina et devra étre au moins égal a la
moyenne pondérée des cours des 10 dernieres sékmbesirse précédant la fixation du prix
de I'émission éventuellement diminué d'une décatemmale de 20%.

Décide de supprimer le droit préférentiel de sdpton des actionnaires aux actions ordinaires
et autres valeurs mobiliéres donnant acces auat@pémettre en vertu de l'article L. 228-91
du Code de commerce, au profit des catégories @denqees suivantes :

- tout établissement de crédit, tout prestataire devices d'investissement ou fonds

d'investissement s'engageant & garantir la réalisde la ou des augmentations de capital
ou autres émissions susceptibles d'entrainer unelugieurs augmentations de capital
immédiate ou a terme qui pourraient étre réaliséegertu de la présente délégation dans le
cadre de la mise en place d'une ligne de financeemefonds propres ;

- toute société d'investissement et tout fonds dsitissement de droit francgais ou de droit

étranger investissant dans le secteur des éneegiesvelables ;

- toute société industrielle ayant une activité sainél ou complémentaire a celle de la Société.

Décide que si les souscriptions n‘ont pas absartsdlité d'une émission visée au l) le Conseil
d’Administration pourra a son choix utiliser darierdire qu'il déterminera l'une et/ou 'autre
des facultés suivantes :

- limiter le montant de I'émission au montant dessoptions, le cas échéant dans les limites

prévues par la réglementation,

- répartir librement tout ou partie des titres nonssoits parmi la catégorie de personnes ci-
dessus définie.

Décide que le Conseil d’Administration aura toudepétence pour mettre en ceuvre la présente
délégation, a I'effet notamment :

a. d'arréter les conditions de la ou des émissions ;

b. arréter la liste des bénéficiaires au sein detkgoaie ci-dessus désignée, étant précisé qu'il
pourra, le cas échéant, s'agir d'un prestataigeret qu'il n'aura pas vocation a conserver
les actions nouvelles émises sur exercice desrgateobilieres donnant accés au capital a
l'issue de la prise ferme ;

arréter le nombre de titres a attribuer a chacsrbéaéficiaires ;

d. décider le montant a émettre, le prix de I'émissimsi que le montant de la prime qui
pourra, le cas échéant, étre demandée a I'émission

e. déterminer les dates et les modalités de I'émiskiorature, la forme et les caractéristiques
des titres a créer qui pourront notamment revétiotme de titres subordonnés ou non, a
durée déterminée ou non ;

f. déterminer le mode de libération des actions etéstitres émis ou a émettre ;

g. fixer, s'ily alieu, les modalités d'exercice diegsits attachés aux titres émis ou a émettre
et, notamment, arréter la date, méme rétroactieengter de laquelle les actions nouvelles
porteront jouissance, ainsi que toutes autres tiondi et modalités de réalisation de
I'émission ;

h. suspendre éventuellement I'exercice des droitshaitaaux titres émis pendant un délai
maximum de trois mois ;
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i. asaseule initiative, imputer les frais des augatams de capital sur le montant des primes
qui y sont afférentes et prélever sur ce montagitstanmes nécessaires pour porter la
réserve légale au dixieme du nouveau capital ajpr@gue augmentation ;

j- constater la réalisation de chague augmentatiorapital et procéder aux modifications
corrélatives des statuts ;

k. procéder a tous ajustements requis en conforméé l@g dispositions légales, et fixer les
modalités selon lesquelles sera assurée, le caamicHa préservation des droits des
titulaires de valeurs mobiliéres donnant accesmdeu capital ;

I. d'une maniére générale, passer toute conventiengdpr toutes mesures et effectuer toutes
formalités utiles a I'émission et au service finande ces titres émis en vertu de la présente
délégation ainsi qu'a I'exercice des droits gudptsattachés et plus généralement faire tout
ce qui est nécessaire en pareille matiére.

8) Prenne acte que le Conseil d’Administration rencivenpte a la plus prochaine Assemblée
Générale Ordinaire, conformément a la loi et &tdamentation, de I'utilisation de la présente
délégation accordée au titre de la présente résolut

Nous vous invitons a approuver cette résolution

7. Pouvoirs pour formalités (Résolution n°9)

Il est proposé que I'Assemblée Générale donnepousoirs au porteur d’'un exemplaire, d’'une
copie ou d’'un extrait du procés-verbal de I'AssamsbGénérale Mixte du 10 juin 2020 en vue de
I'accomplissement des formalités légales.

Nous vous invitons a approuver cette résolution

Nous nous tenons a votre disposition pour toutpfiGetions complémentaires.

Le Conseil d’administration
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